AKSIGORTA ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2009 TARIHI
ITIBARIYLA HAZIRLANAN
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



AKSIGORTA ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Aksigorta A.S. Yonetim Kurulu’na:

Giris

1.

Aksigorta A.S.’nin ve konsolidasyona tabi ortakliginin (“Grup”) 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayn1 tarihte sona eren alt1 aylik konsolide gelir
tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6énemli muhasebe politikalarinin
0zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2.

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke
ve standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
sistemlerin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasin1 ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini ve uygulanmasini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gdriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlikte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasii ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde
yansitip yansitmadigir konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir. Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili
bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve
usulsiizlilkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlslik igerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri goz Oniinde bulundurulmustur.
Ancak, amacimiz i¢ sistemlerin etkinligi hakkinda gorlis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ sistemler arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Sirket yoOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir. Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin,
goriislimiiziin olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Gortis

4. Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Aksigorta A.S. ve konsolidasyona tabi ortakliginin 30
Haziran 2009 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren doneme ait finansal
performansini ve nakit akislarini, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlar1 (bkz. 2 no’lu dipnot) ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, 9 Eyliil 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenet¢i, SMMM



AKSIGORTA ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLE HAZIRLANAN
DONEM SONU KONSOLIDE FiINANSAL RAPORU

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan diizenlenen mevzuata gore hazirlanan donem sonu
konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri
ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve Sirket
muhasebe kayitlarina uygun odugunu beyan ederiz.

Istanbul, 9 Eyliil 2009

Ugur GULEN Erkan SAHINLER Muzaffer OZTURK
Genel Miidiir Genel Miidiir Yardimeisi Muhasebe Miidiirii
Cezmi KURTULUS Mehmet BINGOL

Yasal Denetci Yasal Denetci



AKSIGORTA A.S.
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

1. Genel Bilgiler
1.1 Ana sirketin ad1 ve son sahibi

Aksigorta Anonim Sirketi (“Ana Ortaklik Sirket”), Hact Omer Sabanci Holding A.S.’nin baglh
ortakligidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Eyliil 2009 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas

yer)

Ana Ortaklik Sirket, 25 Nisan 1960 tarihinde, Tiirkiye’de tescil edilmis olup, TTK hiikiimlerine
gore kurulmus Anonim Sirket statiisiindedir. Ana Ortaklik merkezi ve genel midiirliigi Meclis-i
Mebusan Cad. No:67 34427 Findikli / Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

1.3 Isletmenin fiili faaliyet konusu

Aksigorta A.S.

Ana Ortaklik Sirket, baglica yangin, nakliyat, kaza, ferdi kaza, mihendislik, ziraat ve saglik
olmak {izere elementer branslarda sigortacilik faaliyeti yiiriitmektedir. Ana Ortaklik Sirket'in bir
genel miidiirliik ve Istanbul 1.,2.,3., Istanbul Kurumsal, Adana, Ankara, Bursa, Ege, Karadeniz
ve Akdeniz olmak iizere on bdlge miidiirliigli, Denizli, Karadeniz ve Diyarbakir olmak iizere 3
bolge temsilciligi bulunmaktadir.

Bu rapor kapsaminda Ana Ortaklik Sirket ve konsolidasyona dahil edilen miisterek yonetime
tabi ortaklik hep birlikte “Grup” olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen
miisterek yonetime tabi ortakligin faaliyet konusu asagida agiklanmustir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi (AvivaSA), emeklilik ve hayat olmak {izere iki
ana bransta sigorta muameleleri yapan bir emeklilik sirketidir. Ayrica, hayat dis1 branginda ferdi
kaza konusunda da sigorta poligesi yazmaktadir.

Ak Emeklilik 7 Temmuz 2003 tarihinde emeklilik branginda da faaliyet gostermek iizere T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarligi (Hazine Miistesarligi)’ndan emeklilik faaliyet ruhsatini
almistir. Bireysel emeklilik yatirim fonlar1 26 Eyliil 2003 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) tarafindan kayda alinmis, 27 Ekim 2003 tarihi itibariyla da emeklilik {iriinlerinin satigina
baglanmustir.

Aviva Emeklilik 26 Agustos 2003 tarihinde emeklilik bransinda faaliyet gostermek iizere
Hazine Miistesarligi’ndan emeklilik ruhsatini almigtir. 27 Ekim 2003 tarihinde SPK tarafindan
bireysel emeklilik yatirim fonlar1 kayda alinmis, bireysel emeklilik planlart ise 12 Aralik 2003
tarihinde onaylanmig olup, 15 Aralik 2003 tarihi itibariyla de emeklilik iiriinlerinin satigina
baglanmustir. 8 Ekim 2007 tarihli ve 15 numarali Yonetim Kurulu Karari’na istinaden Aviva
Emeklilik’in emeklilik yatirim fonlarinin, 31 Ekim 2007 tarihi itibartyla Ak Emeklilik’e intikal
edecegi karart alinmisgtir.
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AKSIGORTA A.S.
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

1.

1.3

Genel Bilgiler (devam)
Isletmenin fiili faaliyet konusu (devami)

AvivaSA’nin emeklilik yatirim fonlar1 1 Kasim 2007 tarihinden itibaren Ak Portfy Yonetimi
Anonim Sirketi (Ak Portfoy) tarafindan yonetilmektedir.

AvivaSA, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla 19 adet bireysel emeklilik yatirim fonu ile emeklilik
iiriinlerinin satisin1 gergeklestirmektedir. SPK’dan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili
izin dogrultusunda Emeklilik Yatinm Fonlari’nin isimlerini degistirmistir. Degisiklikler 5
Aralik 2008 tarihinden itibaren uygulamaya alinmistir. AvivaSA’in Emeklilik Yatirim Fonlar1
asagidaki gibidir:

Baslangig
Kurulus birim
Emeklilik Yatirrm Fonun’un Adi tarihi pay degeri
(TL)
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 21/10/2003 0,01
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 21/10/2003 0,01
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma 21/10/2003 0,01
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik 21/10/2003 0,01
Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu 21/10/2003 0,01
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Uluslararast Bor¢glanma ~ 21/10/2003 0,01
Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma 08/11/2005 0,01
Aragclart Emeklilik Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢glanma 08/11/2005 0,01
Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amacli Hisse Senedi 28/12/2006 0,01
Emeklilik Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik 20/08/2003 0,01
Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma 20/08/2003 0,01
Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amagli Esnek Emeklilik 20/08/2003 0,01
Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Uluslararasi Karma 20/08/2003 0,01
Emeklilik Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu ~ 20/08/2003 0,01
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma 12/09/2003 0,01
Araglar1 (USD) Emeklilik Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Karma Borglanma 12/09/2003 0,01
Araglar1 (Euro) Emeklilik Yatirim Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik 05/01/2005 0,01
Yatirim Fonu - Grup
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaclhi Esnek Emeklilik Yatirim — 05/01/2005 0,01
Fonu
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amagli Hisse Senedi Grup 05/01/2005 0,01

Emeklilik Yatirim Fonu
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AKSIGORTA A.S.
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).
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1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

Genel Bilgiler (devam)
Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢aliyjma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi

Grup, sigortacilik faaliyetlerini, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve yiiriirliikte olan tebliglerde
belirtilen esas ve usiiller ¢cergevesinde yiirlitmektedir.

Kategorileri itibariyla yil icinde calisan personelin ortalama sayisi

Ana Ortaklik Sirket’in galigan personelin ortalama sayist:

30 Haziran 2009

Adet

Ust Diizey Yénetici 7
Y 6netici 307
Memur 275
Sozlesmeli Personel 2
Toplam 591

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler

Ana Ortaklik Sirket, Yonetim kurulu baskan ve {iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir
yardimeilar1 gibi iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 30 Haziran 2009 itibarryla 1.261.590 TL dir.

Finansal tablolarda yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satiy, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayinlanarak 4 Ocak 2008 tarihinde yiirtirliige
giren “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal
Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usiil ve Esaslarina iliskin Genelge” ye uygun olarak yatirrm
gelirleri ve faaliyet giderlerinin dagitimi yapilmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Yonetmelik’e gore ekli
finansal tablolar konsolide finansal tablolar1 igermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgiden dnceki bilanco
tarihinden beri olan degisiklikler

Adi1 / Ticari Unvani :Aksigorta A.S.

Yonetim Merkezi Adresi  :Meclis-i Mebusan Cad. No:67 34427 Findikli / Istanbul
Telefon 102123934300

Faks 102123933900

Internet Sayfas1 Adresi : www.aksigorta.com.tr

Elektronik Posta Adresi : bilgi@aksigorta.com.tr

Onceki bilango tarihinden itibaren yukarida yer alan kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik
olmamustir.
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AKSIGORTA A.S.
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

1.

1.10

2.1

2.1.1

Genel Bilgiler (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

4 Agustos 2009 tarihinde yapilan Ana Ortaklik Sirket Yonetim Kurulu Toplantisinda, Ana
Ortaklik portfoylinde yer alan Akbank T.A.S. ile Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. hisse
senetlerinin kismi boliinme yoluyla H.O. Sabanci Holding A.S.’ne devredilmesine iliskin
hususunun goriisiilmesini teminen 27 Agustos 2009 tarihinde Olaganiistii Genel Kurul
tertiplenmesine karar verilmistir.

AvivaSa, 7 Agustos 2009 tarihli ve 2009/37 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda 166.31 TL
nominal degerdeki Toyotosa Toyota Sabanci Pazarlama ve Satis A.S.’ye ait hisse senetlerinin
tamamini satma karar1 almistir.

Mart 2009 tarihinde 13 no’lu AvivaSa Yonetim Kurulu Karari’'nda AvivaSa’nin kurucusu
oldugu AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu-
Grup ile AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amag¢lhi Kamu Borglanma Araglart Grup
Emeklilik Yatinm fonlarinin birlestirilmesine ve yeni fon iinvaninin AvivaSa Emeklilik ve
Hayat A.S. Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu-Grup bigiminde devam etmesine
karar verilmis ve Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu 10
Temmuz 2009 tarihli ve B.02.1. SPK.0.15-577 sayili yazisinda basvuru talebinin Kurul’un 4
Haziran 2009 tarihli ve 16/441 sayil toplantisinda goriisiiliip kabul edildigini beyan etmistir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Hazirhk Esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe ilkeleri

Sermaye Piyasasi Kanunu VII. boliim 50. maddesi (a) fikras1 hilkkmii uyarinca sigorta sirketleri
kurulus, denetim, gézetim, muhasebe, finansal tablo ve rapor standartlar1 konularinda kendi 6zel
mevzuatlarindaki hiikiimlere tabidir. Bu kapsamda Grup, finansal tablolarin1 T.C. Bagbakanlik
Hazine Miistesarligi'nin Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketleri i¢in 6ngordiigii esaslara ve
14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu ile 28 Mart 2001 tarih ve 4632 Sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu (Bireysel Emeklilik Kanunu) geregince yiiriirlikte bulunan diizenlemelere gore
hazirlamaktadir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan, Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yo6netmelik, 14 Temmuz 2007 tarih ve 26852
say1li Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde yiiriirliige girmistir.

S6z konusu Yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikrasi “Sirket faaliyetlerinin, 2. fikrada
belirtilen konularda Miistesarlikca ¢ikarilacak tebligler hari¢ olmak {izere, bu Yonetmelik ile
Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulunun (TMSK) finansal tablolarin hazirlanma ve sunulma
esaslarma iligkin mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde muhasebelestirilmesi esastir” hiikmiinii ve
ikinci fikras1 “Sigorta sozlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve
istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya ac¢iklanacak finansal
tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iligkin usul ve esaslar
Miistesarlikca ¢ikarilacak tebligler ile belirlenir” hitkmiine amirdir.
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AKSIGORTA A.S.
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devam)

Finansal tablolarim diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanillan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamn)

Uygulanan Muhasebe ilkeleri (devami)

Bu kapsamda, bahse konu Yonetmeligin 4. maddesinin 2. fikrasina iliskin 18 Subat 2008 tarih
ve 2008/9 sayili sektdr duyurusundaki agiklamalarin bilango tarihi itibariyla gegerli olanlari
asagida yer almaktadir:

1. TMSK’nun “Sigorta Sozlesmelerine” iligkin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005
tarihinden sonra baslayan hesap donemleri igin gecerli olmak iizere, 25 Mart 2006
tarihinde ylriirlige girmis olmakla birlikte Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu'nun sigorta sozlesmelerine iliskin projesinin  ikinci bolimii  heniiz
tamamlanmadigi i¢cin TFRS 4 bu asamada uygulanmayacaktir. Ancak gerekli goriilmesi
halinde sigorta sozlesmeleri ile ilgili agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin
usul ve esaslar Onlimiizdeki donemlerde Miistesarlik¢a c¢ikarilacak teblig ile
belirlenecektir.

2. Bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu
Miistesarlik tarafindan yayimlanan 2007/26 sayili Genelge ile diizenlenmistir. Buna
gore; baghh  ortaklik, Dbirlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin
muhasebelestirilmesine iligkin Miistesarlikga teblig c¢ikarilincaya kadar, uygulamada
aksaklik olmamasimi teminen, baglh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve
igtiraklerin muhasebelestirilmesinin TMSK’nun ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde
yapilmasi gerekli goriilmektedir.

31 Aralik 2008 tarihli ve 27097 sayili (4. Miikerrer) Resmi Gazete’de yayinlanan Sigorta ve
Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesine
fliskin Teblig uyarinca, Grup 2009 yilindan itibaren, konsolide finansal tablo diizenlemektedir.
14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1t Hakkinda Yonetmelik’e gore ekli
finansal tablolar konsolide finansal tablolar1 icermektedir.

a. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik
2004 tarihli finansal tablolarinin, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarihli
mikerrer 25290 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Seri: XI No: 25 Sayili
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’de yer alan Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi ile ilgili kistmdaki hiikiimlere gore diizeltilerek
2005 yili agilislar1 yapilmistir. Hazine Mistesarligi’nin ayni yazisina istinaden 2005 yilinda
finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla 31
Mart 2009 tarihinde bilancoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil
0zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla
hesaplanmustir.
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2.

2.1

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devami)

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe

politikalariyla ilgili bilgiler (devamn)

Uygulanan Muhasebe ilkeleri (devami)

b. Konsolidasyon
Miisterek yonetime tabi tesebbiislerdeki paylar:

Miisterek yoOnetime tabi tesebbiisler, stratejik finansman ve igletme politikas1 kararlarinin
Grup’un ve diger taraflarin oybirligi ile karar gerektiren miisterek kontrole tabi ekonomik
faaliyetlerdir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla Grup’un miisterek yonetime tabi tesebbiisiiniin
detay1 agagidaki gibidir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik: AvivaSA Hayat ve Emeklilik Sirketi A.S.
Kurulus ve Faaliyet Yeri: Tiirkiye

Esas Faaliyet Konusu: Emeklilik ve Hayat sigortalar1

Sermayedeki Pay Orani: %49,83

Oy Kullanma Hakki: %50

Konsolide finansal tablolar Ana Ortaklik Sirket ve Sirket’in miisterek yonetime tabi ortakliginin
finansal tablolarim1 kapsar. Kontrol, bir igletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla
finansal ve operasyonel politikalari {izerinde kotrol giiciiniin olmastyla saglanir.

Donem igerisinde satin alinan veya elden cikartilan miisterek yoOnetime tabi ortakliklarin
sonuclari, satin alim tarihinden sonra veya elden cikarma tarihinde kadar konsolide gelir
tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla
ortakligin finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizenlemeler yapilir.

Grup, ckteki finansal tablolarda miisterek kontrol edilen isletmedeki payini, oransal
konsolidasyon yontemi kullanarak muhasebelestirmistir. Grup’un miisterek olarak kontrol
edilen isletmelerindeki varlik, yiikiimliilik ve gelir ve giderlerindeki pay1 konsolide finansal
tablolarda egdeger kalemler ile bire bir birlestirilir.

Misterek kontrol edilen bir isletmedeki Grup payinin satin alimindan kaynaklanan serefiyenin
mubhasebelestirilmesinde, bagl ortaklik alimindan kaynaklanan serefiye ic¢in uygulanan
muhasebe politikasi uygulanir.

Grup ile Grup’un miisterek olarak kontrol ettigi isletmesi arasindaki iglemler neticesinde olusan
gerceklesmemis kar ve zararlar, Grup’un miisterek yonetime tabi tesebbiisteki pay1 oraninda
elimine edilir.
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2.

2.1

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devami)

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe

politikalariyla ilgili bilgiler (devamn)
b. Konsolidasyon (devami)

Konsolide bagli ortakligin net varliklarindaki ana ortaklik dist paylar Grup’un finansal
tablolarinda ayr1 olarak belirtilir. Azinlik paylari, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile
birlesme tarihinden itibaren Ozkaynakta meydana gelen degisikliklerdeki ana ortaklik disi
paylarin toplamindan olusur. Ana ortaklik dis1 paylarin olusan zararlar1 telafi etmek i¢in zorunlu
bir yikiimliliiglinin ve s6z konusu zararlari karsilayabilmek icin ilave yatirnm yapabilme
imkaninin oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik dis1 paylarin baglh ortakligin 6zkaynagindaki
payini asan ana ortaklik dis1 paylara ait zararlar, Grup’un paylarina dagitilir.

c. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Hazine Miistesarligi’nin 31 Aralik 2008 tarih 27097 sayili Resmi Gazetede yayinlanan “Sigorta
ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
Diizenlenmesine iligkin Teblig nin Gegici 3. Maddesi uyarinca ekli konsolide finansal tablolar
karsilastirmali olarak hazirlanmamustir.

d. Teknik Karsiliklar

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara Iliskin
Yonetmelik uyarinca teknik karsilik hesaplamalarina iliskin muhasebe politikalarinda ve
muhasebe tahminlerinde degisiklikler gerceklesmistir.

Kazanilmamis Primler Karsiligi

Kazanilmamig primler karsiligi miihendislik ve yangin branslarinda verilen deprem teminati
disindaki primler i¢in, bu primlerden tiretime iliskin komisyonlar diisiildiikten sonra kalan tutar
tizerinden hesaplanmakta iken T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarliginin 4 Temmuz 2007 tarihli
Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Karsiliklarinin 5684 Sayili Sigortacilik Kanunu
Hiikiimlerine Uyumunun Saglanmasina Iliskin Genelgesi uyarinca; 14 Haziran 2007 tarihinden
sonra diizenlenen poligeler igin gecerli olmak iizere kazanilmamis prim Kkarsiligi
hesaplamalarinda, deprem primlerinin diisiilmesi uygulamasina son verilmis, ve Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagt
Varliklara Iliskin Yonetmelik uyarmca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren tanzim edilen
poligelerin kazanilmamis primler karsiligi hesaplamasinda  komisyon tenzil edilmeden
hesaplama yapilmaya baslanmistir. Ayrica bu Yonetmelik geregi 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
diizenlenen, kesin bir bitig tarihi olmayan nakliyat (emtea) sigortasi poligelerinde, son ii¢ ayda
tahakkuk etmis primlerin %50'si kazanilmamis primler karsilig1 olarak ayrilmaya baglanmigtir.

2009/9 Sayili Teknik Karsiliklarla ilgili Mevzuatin Uygulanmasina Iliskin Sektér Duyurusunda
yer aldigr sekilde policelerde baslangig saatine iligkin bir hiikiim bulunsa dahi, poligelerin genel
uygulamalarda yer aldig1 gibi 6gleyin saat 12.00’de baslayip yine 6gleyin saat 12.00°de sona
erdigi varsayilarak ve tiim poligeler diizenlendigi giin ile bitig gilinli i¢in yarim giin dikkate
alinmaya baslanmustir.
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2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
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d. Teknik Karsiliklar (devami)

Devam Eden Riskler Karsiligi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, sigorta sdzlesmesinin siiresi boyunca iistlenilen risk diizeyi ile
kazanilan primlerin zamana bagli dagiliminin uyumlu olmadigi kabul edilen branslarda, ayrica
kazanilmamig primler karsiliginin yetersiz kalmasi halinde, Grup’unin tagidig1 risk ve masraflari
karsilamak icin devam eden riskler karsiligi hesaplanmaya baslanmistir. flgili_yonetmelikte,
sirketlerin yiirtirliikte bulunan sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin
ilgili s6zlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi,
her hesap donemi itibariyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorunda
oldugu belirtilmistir.

S6z konusu yeterlilik testi yapilirken, net kazanilmamis primler karsiligi beklenen net hasar
prim orani ile carpilir, beklenen net hasar prim orani, ger¢eklesmis hasarlarin (muallak
tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar (net)) kazanilmis
prime (yazilan primler (net) + devreden kazanilmamis primler karsiligi (net) - kazanilmamis
primler karsilig1 (net)) boliinmesi suretiyle bulunur. Ayrica miistesarlik¢a belirlenecek branglar
icin beklenen hasar prim oraninin 2008 yil1 i¢in % 100’iin, sonraki yillarda ise % 95’in {izerinde
olmasi halinde, asan oranin net kazanilmamig primler karsilig1 ile ¢arpilmasi sonucunda bulunan
tutari o brangin devam eden riskler karsilig1 olarak hesaplanacaktir.

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan 6 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan genelgede
devam eden riskler karsiliginin Sigortacilik Tek Diizen Hesap Planinda yer alan tiim alt branglar
icin hesaplanmas1 gerektigi belirtilmistir.

Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1

Muallak hasarlar karsiligi, donem sonunda rapor edilip heniiz 6denmeyen hasarlar icin ve
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in, brang bazinda ayrilmaktadir.

Onceki donemlerden farkli olarak, muallak tazminat karsiligma iliskin hesaplamalarda riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmis olarak dikkate alinmaktadir. Hesap dénemi sonu
itibartyla tahakkuk etmis muallak tazminat karsiligindan tenzil edilecek riicu, sovtaj ve benzeri
gelirlerin hesaplanmasinda; son 5 veya daha fazla yillarda tahakkuk etmis muallak hasar
dosyalarina iligkin olarak, bu hasarlarin olustugu dénemi izleyen dénemlerde tahsil edilen riicu,
sovtaj ve benzeri gelirlerin s6z konusu yillara ait tahakkuk etmis muallak tazminat
karsiliklarma boliinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalama dikkate alinmakta, cari hesap
doénemi igin ilgili brans muallak tazminat karsilifindan tenzil edilecek riicu, sovtaj ve benzeri
gelirlerin, ilgili brans i¢in hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile ilgili bransin cari doneme
iliskin tahakkuk etmis muallak tazminat karsiliginin c¢arpilmasi suretiyle bulunmaktadir.
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2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devam)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde Kullamilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamn)

Uygulanan Muhasebe ilkeleri (devami)

d. Teknik Karsiliklar (devami)

Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 (devami)

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varliklara Iliskin
Yonetmelik’te, gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi
sirasinda, bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya daha fazla yillarda; bu tarihlerden 6nce meydana
gelmis ancak sonrasindan rapor edilmis tazminatlarin, bunlara iligkin riicu, sovtaj ve benzeri
gelir tahsilatlarin tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, s6z konusu yillara iligkin prim
iiretimlerine boliinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalamanin dikkate alinacagi belirtilmistir.

Cari hesap donemi icin gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin, yukarida
belirtilen sekilde hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile cari hesap doneminden Onceki 12
aylik toplam prim iiretiminin ¢arpilmasi suretiyle bulunmasi gerektigi ifade edilmigtir.

7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varliklara iliskin
Yonetmeligin 7’nci maddesinin altinci fikrasinda sirketlerce ayrilacak cari hesap donemi
muallak tazminat karsilig1 tutarinin, Miistesarlikca belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven
metodu ile bulunan tutardan kii¢iik olamayacagi hiikmii bulunmaktadir. Konuya iligkin T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarligi tarafindan 29 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge’de, hesaplanacak olan aktiieryal zincirleme
merdiven metoduna iligkin uygulama esaslarinda; metodun, 6denen hasarlardan yola ¢ikarak
olusturuldugu, 11 Temmuz 2007 tarih ve 26579 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Sigorta
Branglarina Iliskin Teblig kapsaminda belirlenen iist branslar bazinda son alt1 yilda net (reasiiror
pay1 diislilmiis) ve briit (reasiiror pay1 diisiilmemis) olarak gerceklesen 6denen hasar tutari riicu,
sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmis sekilde kullanilarak donem sonu ayrilacak
muallak tazminat karsiliinin alt smirinin istatistiki olarak hesaplanabilmesini sagladigi
belirtilmistir.

Cari hesap donemi muallak tazminat karsiligi tutari, Miistesarlikca belirlenen aktiieryal
zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan kiiciik olamaz. 13 Agustos 2009 tarihi
itibariyla Hazine Miistesarlig1 tarafindan 2009/12 sayili “2007/24 ve 2007/11 Sayil1 Aktlieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelgelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Genelge”
yayimlanmistir.
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2.1.1
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Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 (devami)

Ayrica 2009/9 sayili sektér duyurusunda aktiieryal =zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasi sirasinda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzilinde dikkate alinacak
donemlere iliskin agiklama yapilmistir. Bununla birlikte getirilen yeni hesaplama yontemlerinin
sirketten sirkete degisen biiyiikliiklerde normalin diginda sonuglar verdigi, kimi durumlarda
gercege uygun olmayan sonuglara yol agtigi gozlemlenmistir. Bu nedenle 30 Haziran 2009
donemi dahil olmak {izere 1 Ocak 2010 tarihine kadar uygulamanin asagidaki sekilde yapilmasi
gerekmektedir.

1. Oncelikle sirketler tarafindan aktiieryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmasina
iliskin 2007/24 (eski formulasyon) ve 2009/11 (yeni formulasyon) sayili genelgelerde ayri
ayr1 belirlenen her iki uygulama usulii de kullanilabilecektir. Brans bazinda bu iki
formulasyondan hangisinin kullanilacagina sirketler karar verecektir.

2. Aktiieryal zincirleme merdiven metodunun uygulanmasi sirasinda (her iki formulasyonda
da), riicu, sovtaj ve benzeri kalemlerin 6denen tazminatlardan diislilmesi sirasinda tahsil
edilen donem dikkate alinacaktir.

3. Clean — cut treteleri igeren sigorta branslarinda, aktiieryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasi sonucu olaganiistii sapmalara yol agcan sozlesmelerde sadece briit lizerinden
hesaplama yapilacak ve sdzlesme sartlarina gore net tutar bulunacaktir.

Grup, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla aktiieryal zincirleme merdiven metodunun
uygulanmasinda mevcut (eski) formulasyonu uygulamaya devam etmistir.

Sirketler her hesap yili sonunda branglar itibariyla muallak tazminat karsihigi yeterlilik
tablosunu Miistesarlik¢a belirlenen formatta diizenlemektedirler ve Miistesarliga géondermek
zorundadirlar. Ilgili Yonetmelikte bu tablonun, sirketlerin son bes yil itibari ile ayirdig1 muallak
tazminat karsiliginin, bu karsiliklarin konusu olan dosyalara iligkin olarak tiim gider paylar1 da
dahil olmak iizere fiilen 6demis oldugu tazminat bedeli toplamina orani olan muallak tazminat
karsiligi yeterlilik oranini gdsterdigi belirtilmis, Miistesarlikca belirlenecek esaslar gercevesinde
ayri ayr1 hesaplanacak muallak tazminat karsilig1 yeterlilik oraninin, cari hesap yil1 hari¢ olmak
tizere, son bes yillik aritmetik ortalamasinin % 95’in altinda olmasi halinde, bu oran ile % 95
orani arasindaki fark, cari yi1l muallak tazminat karsilig1 ile ¢arpilarak yeterlilik orani fark
tutarinin bulunacagi ifade edilmistir.
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Dengeleme Karsiligi

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, Sirketlerin takip eden hesap donemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri kargilamak
iizere kredi ve deprem teminatlari i¢in dengeleme karsiligi ayirmaya baglanmustir.

Buna gore, dengeleme karsiliginin her bir yila isabet eden deprem ve kredi net primlerinin
%12’si oraninda hesaplanacagi, net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reastirans anlasmalari
icin 6denen tutarlarin devredilen prim gibi diisiiniiliip hesaplamada dikkate alinmayacagi ve
karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin % 150’sine
ulasilincaya kadar devam edilecegi belirtilmistir.

Havyat Kar Pay1 ve Matematik Karsiliklar

Yiiriirlikte bulunan her bir police i¢in, tarifedeki teknik esaslara gore ayri ayri1 hesaplanan
aktiieryal matematik kargilig1 tutar1 Grup’un sigortalilara olan toplam yiikiimliiliigiinii ifade
etmektedir. Hayat bransi poligeleri ilizerinden Grup’un gelecekte O0demeyi taahhiit ettigi
tazminatlar i¢in ayrilan matematik karsilik, oliim istatistikleri dikkate alinarak aktiierlerce,
Hazine Miistesarligi'nin onayladig1r teknik esaslar c¢er¢evesinde hesaplanmaktadir. Bu
kargiliklarin yatirim faaliyetlerinde kullanilmasi sonucu elde edilen gelirler, polige sahiplerine
dagitilmak iizere hayat kar pay1 karsiligi olarak ayrilmaktadir. Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi
itibartyla hesapladigi hayat matematik ve kar payi1 karsiliklar aktiier tarafindan onaylanmustir.

Grup’un, birim fon degerli fonlarinda yazilan poligelere ait hayat matematik karsiliklar1 T.C.
Hazine Dis Ticaret Miistesarligi’nin 14 Ocak 1993 ve 12 Eyliil 1996 tarihlerinde onayladigi TL
ve Amerikan Dolar1 kar payi1 teknik esaslarmma gore giinliik olarak degerlendirilmektedir.
Sigortaliya ait yatirnmlarin geliri, gilinliikk olarak tahakkuk eden faiz yontemi ile ilgili yatirim
aracinin geliri olarak dagitilmaktadir.

Grup’un diger fonlarinda yazilan birikimli poligelere ait hayat matematik karsiliklar i¢in T.C.
Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 Sigortacilik Genel Miidiirliigii’niin 1 Kasim 1999 tasdik tarihli
Kar Pay1 Teknik Esaslar1 ve Hayat Sigortalar1 Yonetmeligine gore Giinliik Kar Pay1 Sistemi
uygulanmaktadir. TL, Amerikan Dolar1 ve Avro yatirim araglarmin giinliik getirilerine gore
hesaplanan kar payr oranlarma gore hesaplanan kar pay1 degerleri giinliikk olarak sigortali
hesaplarina yansitilmaktadir.
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e. Riicu Gelirleri

Riicu gelir tahakkuklarinin muhasebelestirilmesine iliskin sektdrdeki uygulama farkliliklar goz
Oniine almarak, yeknesaklik olusturmak amaciyla T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarligl 18
Ocak 2005 tarih ve B.02.1.HM.0.SGM.0.3.1.1-3534 numarali yazis1 ve bu yaziya referans
gosterilerek yayimlanan 2005/24 sayili yazisi ile riicu alacaklarinin muhasebelestirilmesi ile
ilgili agiklamalar1 yapmig bulunmaktadir.

Yapilan agiklamaya gore; riicu alacagina iligkin olarak ilgili sigorta sirketinden ibraname temin
edilmesinin beklenilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat 6demesini
gergeklestirmeleri ve sigortalilarindan ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekontu)
almis olmalannt kaydiyla sigorta sirketlerinden olan riicu alacaklarinin gelir olarak
kaydedilebilecegi belirtilmis bulunmaktadir.

Grup, Miistesarlik’in Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi araciligi ile yapmis oldugu
3 Subat 2005 tarihli en son agiklamasina istinaden ilgili riicu alacak tutarini tespit etmis olup,
7.900.695 TL tutarindaki toplam riicu alacag ile 1.590.787 TL tutarindaki reasiiror payini sirasi
ile esas faaliyetlerden alacaklar ve esas faaliyetlerden borglar ile teknik gelirler hesaplarinda
gostermis olup konservasyonda kalan kismi 6.309.908 TL olarak hesaplamistir.

Ayrica Grup, dava ve icra yoluyla yapilan riicu islemleri i¢in konservasyonunda kalan kisim
icin slipheli alacak karsiligi ayirmak suretiyle 29.331.399 TL tutarindaki riicu alacag ile
12.021.979 TL tutarindaki reasiirdr payini sirasi ile esas faaliyetten kaynaklanan siipheli
alacaklar ve teknik gelirler hesaplarinda gostermis olup, konservasyonda kalan kismi
17.309.420 TL olarak hesaplamustir.

f. Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri yil i¢inde tanzim edilen polige gelirlerinden olugmaktadir. Kazanilmamis primler
karsiligi, bilango tarihinde yiiriirliikte bulunan poligeler iizerinden giin esas1 dikkate alinarak
hesaplanmustir.

Hasarlar 6dendikce gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis
hasarlar ile ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar i¢in muallak hasarlar karsilig
ayrilmaktadir. Muallak ve Odenen hasarlarin reasiirér paylart bu karsiliklar igerisinde
netlestirilmektedir.
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devam)

Finansal tablolarim diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamn)

Uygulanan Muhasebe ilkeleri (devami)

g. Emeklilik faaliyetlerinden gelirler
Fon igletim geliri/gideri ve yonetim gideri kesintisi gelirleri

Fonlarin yonetim ve temsili ile fonlara tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsiligi olan fon igletim geliri, Grup hesaplarinda gelir olarak kaydedilmekte ve Grup ile
emeklilik fonlarmin yoneticisi olan Sirket (Yonetici) arasinda, anlasma dahilindeki oranlar
cergevesinde paylastirilmaktadir. S6z konusu iicretlerin tamami Grup’un teknik gelirleri
icerisindeki fon yonetim gider kesintisi olarak, Ydnetici’ye ait olan kismi ise Grup’un teknik
giderleri igerisinde fon isletim karsiliginda 6denen tutar olarak gosterilmektedir. Yonetim gideri
kesintisi ise, katilimcinin bireysel emeklilik hesabina yaptigi katki paylari iizerinden azami
yiizde sekiz oranin1 asmamak kaydiyla alinan yonetim gideri kesintilerinden olugsmaktadir. S6z
konusu hesaplar ilisikteki gelir tablosunda emeklilik teknik gelir hesabinda gosterilmektedir.

Giris aidat1 gelirleri

Katilimcinin bireysel emeklilik sistemi’ne ilk kez katilmasi sirasinda veya yeni bir bireysel
emeklilik hesab1 agtirmasi halinde, Grup’a 6denmesi gereken tutardir. Giris aidatlar ertelendigi
hallerde katilimcinin sistemden ¢ikisinda, ilk kez katilma ya da yeni hesap actirma durumunun
herhangi birinin gergeklestigi tarihte katilimcinin birikimlerinden indirilmesi suretiyle tahsil
edilir. Girig aidatlarinin ertelenen tutarlari, Grup’un birikimlerden indirim yaptig1 tarihte
yiirlirlikte bulunan briit asgari {icretin aylik tutar1 kadardir. Katilimcinin vefati veya siirekli
isgbremez hale gelmesi ya da emeklilik nedeniyle bireysel emeklilik sisteminden ¢ikmasi
durumunda giris aidati alinmaz. Giris aidati gelirleri tahsilat esasina uygun olarak gelir
tablosuna yansitmaktadir. S6zkonusu hesap ilisikteki gelir tablosunda emeklilik teknik gelir-
giris aidat1 gelirleri hesabinda gdsterilmektedir.

h. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Grup Vergi Usul Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak siipheli alacaklar i¢in alacagin
degerini ve niteligini géz Onilinde bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacak karsiligi
ayirmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla “Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli
Alacaklar Karsilig1” hesabinda takip edilen idari ve kanuni takipteki alacaklar i¢in 5.088.929
TL ,“Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi” hesabinda takip edilen kanuni takibe
dismemis gecikmis alacaklar igin 4.254.624 TL karsilik ayrilmistir. Ayrica, “Esas
Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig1” hesabinda takip edilen dava ve icra
yoluyla yapilan riicu iglemleri igin konservasyonunda kalan kisim i¢in 17.309.420 TL tutarinda
karsilik ayrilmistir.

1. Ikrazlar
Hayat poligelerinde {i¢ yillik siirenin dolmasin1 takiben sigortali tahakkuk etmis olan tutar talep

edebilir. Sirket, 3. yilin1 tamamlamis polige sahiplerine, o tarihteki kar payli birikim tutarinin
ilgili tarifenin istira tablosundaki tutarlarin belirli bir oranina kadar ikraz imkani saglamaktadir.
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2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Hazirhik Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve Kkullanilan o6zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Uygulanan Muhasebe ilkeleri (devami)

1. Ikrazlar (devami)

Grup, birim esasli poligeleri i¢in ikraz faizi uygulamayip, ikraz geri 6deme tarihindeki birim
fiyat iizerinden borg¢ geri 6deme islemini gerceklestirmektedir. Bu policeler disindaki birikimli
hayat poligeleri i¢in Grup ikraz faizi uygulamaktadir. Uygulanan ikraz faiz orani, yillik kar pay1
oraninin iizerinde bir oranda belirlenmektedir.

Grup, 30 Haziran 2009 itibariyla birim esasl poligelerinde ikraz alacaklarini uzun vadeli olarak
siniflamaya baglamistir.

Yapilan istira 6demeleri gider kaydedilerek ilgili polige kapatilir. Kapatilan poligeye iliskin
olarak ayrilmis olan teknik karsiliklar ise gelir yazilarak kapatilir.

1. Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar

Cari varliklar igerisinde siniflanan “Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar” genel olarak bireysel
emeklilik katilimcilarindan alacaklar (giris aidat1 alacaklari), emeklilik yatirim fonlaria yapilan
sermaye avanslart ve fon isletim gider kesintisi alacaklarindan olugmaktadir. Cari olmayan
varliklar igerisinde siniflanan “Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar” ise saklayici sirketten
alacaklardan olusmakta olup, katilimcilar adma saklayici sirketten fon bazinda alacaklari
gostermekte ve pasifte katilimcilara ait fon bazinda yiikiimliiliiklerin tutuldugu emeklilik
faaliyetlerinden borglar altindaki katilimcilara borglar hesabi ile karsilikli ¢galismaktadir.

j. Emeklilik faaliyetlerinden borglar

Cari borglar igerisinde siniflanan “Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar”, katilimcilar gecici
hesabi, bireysel emeklilik aracilarina borglar, saklayici sirkete, portfoy yonetim sirketine ve
emeklilik gdzetim merkezine borglardan olusmaktadir. Katilimeilar Gegici Hesabi, katilimeilar
adina heniliz yatirima yonlendirilmemis paralar ile katilimcilarin sistemden ayrilmasi veya
birikimlerini bagka bir sirkete aktarmasi durumunda, katilimciya ait fon paylarinin satis1 sonrasi,
s0z konusu satis isleminden kaynaklanan paradan varsa giris aidati borglar1 ve benzeri
kesintilerin yapilarak katilimcilara 6denecek veya diger bir sirkete aktarimi yapilacak tutarlarin
izlendigi hesap kalemidir. Katilimcilardan tahsilat yapilmasi durumunda veya katilimeilarin fon
paylarinin satist sonucu paralarin Grup hesabina intikal etmesi durumunda bu hesap
alacaklandirilmaktadir. Paranin fona yonlendirilmesinden sonra yada kisinin ayrilmasi, baska
sitkete aktarilmasiyla da borg¢landirilarak hesap kapatilir.

Cari olmayan borglar igerisinde siniflanan “Emeklilik Faaliyetlerinden Borglar” katilimcilara
borglardan olusmaktadir. Grup’un katilimci adina fon bazinda yiikiimliiliiklerini (katilimcilarin
fonlar i¢in yatirdiklar1 ve vadesi geldiginde katilimciya 6denecek tutarlart) gostermektedir.
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2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan o6zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Uygulanan Muhasebe ilkeleri (devami)

j. Emeklilik faaliyetlerinden borglar (devami)

Emeklilik s6zlesmesi, Grup tarafindan reddedilmedigi takdirde teklif formunun katilimer veya
varsa sponsor kurulus tarafindan imzalandig1 tarihi takip eden otuzuncu giinde yiiriirliige girer.
Otuzuncu giiniin tatil giiniine gelmesi yiiriirliik tarihini degistirmez.

Katilime1 veya sponsor kurulus emeklilik s6zlesmesi yiiriirliige girmeden 6nce cayma hakkina
sahiptir (otuz giinliik siire i¢inde). Cayma veya teklifin Grup tarafindan reddedilmesi halinde,
yapilan tim 6demeler hicbir kesinti yapilmadan ve varsa fon gelirleri ile birlikte yedi is giinii
icinde Odeyene iade edilmektedir. Bu g¢ercevede cayma siiresi boyunca birikimler emeklilik
faaliyetlerinden borglar hesabinda takip edilmekte ve cayma siiresi doldugunda ilgili tutarlar fon
tutarlarina aktarilmaktadir.

k. Alacak ve Bor¢ Reeskont Karsilig1

Alacaklar ve borglar finansal tablolarda kayitli degerleri ile yer almaktadir. Alacak ve borglar
reeskonta tabi tutulmustur.

1. Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

m. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve Kkullanilan o6zel
muhasebe politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Uygulanan Muhasebe ilkeleri (devami)

n. Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibaryla yiikiimliliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarimi kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii
degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiglincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dl¢lilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

0. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye donik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

p. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliliigli, déonem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir. Grup’un cari vergi
yilikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallasmig vergi orant
kullanilarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanillan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamn)

Uygulanan Muhasebe ilkeleri (devami)

p. Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve ytlikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alman tutarlar arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler,
ticari ya da finansal kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik
ve yikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

2.1.2 Finansal tablolarm anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar:

2.1.3

2.14

2.1.5

“2.1.1, Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler” dipnotunda muhasebe politikalarina yer verilmistir.

Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlari yuvarlanma derecesi
Finansal tablolarda sunulan tutarlar TL olarak gdsterilmistir.
Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.
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2.

2.1

2.1.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devam)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Grup cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” (Revize)

Revize standart, ortaklarin ortak olmalar1 nedeniyle ortaya ¢ikan islemler diginda,
Ozkaynaklarda donem igerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve
giderlerin) 6zkaynak degisim tablosunda gdsterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir
gelir ve giderlerin 6zsermaye degisim tablosundan ayri olarak “Kapsamli Gelir Tablosu”nda
gosterilmesi gerekmektedir.

Finansal tablolar, 18 Nisan 2008 tarihli ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig cergevesinde, bahsi gecen tebligin ekinde yer alan bigim
ve standartlara uygun olarak hazirlanmis oldugundan, UMS 1 (Revize) ekli finansal tablolara
uygulanmamustir.

UFRS 7 (Degisiklik). “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar”

Mart 2009°da yayinlanan UFRS 7 degisiklikleri Grup igin 1 Ocak 2009’dan itibaren gegerlidir.
Degisiklikler ger¢ege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis
aciklamalar getirmektedir. Ozellikle degisiklik, Grup’un her bir smif finansal araglar1 igin
gergege uygun deger hesaplamasinda kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda
dipnotlarda agiklanmasimi gerektirmektedir. Ayrica finansal araglarin gercege uygun degeri
hesaplanirken kullanilan girdilerin kaynagmin ii¢ seviyede agiklamasmi gerekli kilmaktadir.
Finansal araglarin gercege uygun degerlemelerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir
degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan transferlerin dipnotlarda agiklanmalari
gerekmektedir. Ayrica Grup’un piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlemesi yapilan finansal araglarin gergege uygun degerlerinin donem bas1 ve dénem sonu
mutabakatlarinin yapilmalar1 gerekmektedir. Piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerdeki degisiklikler gergege uygun degerlerde Onemli sapmalara yol agiyorsa, bu
girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti sdzlesmeleri gibi tiirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi
tablosuna dahil edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal yiikiimliiliikkler i¢in de ayr bir vade

dagilimi tablosu verilmelidir.

Cari yilda Grup, finansal araglarin gergege uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin {i¢
seviyesi arasinda 6nemli bir siniflama yapmamustir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.1

2.1.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar1 (devam)
Yeni ve giincellenmis standartlarin uygulamasi(devami)
UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine ge¢mekte olup, boliimsel
raporlamaya yonetimin bakis agis1 yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgilerin i¢
raporlamada kullanilan béliimleme kriterleri baz alinarak hazirlanmasi gerekmektedir.

UFRS 8’in uygulamasinin Grup’un raporlanan sonuglari veya finansal durumu iizerinde bir
etkisi bulunmamaktadir.

2009 tarihinde yirirliige giren ancak Grup’un operasyonlart ile ilgili olmadigindan
uygulanmayan veya uygulamasi tercih edilmeyen standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak
2009 tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu
halde Grup’un faaliyetleri ile ilgili degildir:

UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma Maliyetleri”,

UFRYK 13, “ Miisteri Bagimlilik Programlar1”,

UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Kez Uygulanmas1” ve

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin Ik Kez

Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine Iliskin Degisiklik)

. UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine Iliskin Degisiklik)

. UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri
Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araclar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak
Yikiimliilikklerin A¢iklanmas1 Hakkinda Degisiklik)

o UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarin
Siniflamasinda Sakli Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

. Mayis 2008 lyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarm Sunumu”, UMS 16, “Maddi
Duran Varliklar, UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet
Tesvikleri”’, UMS 23, “Bor¢lanma Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki
Paylar”, UMS 29, “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS 36,
“Varliklarda Deger Diisiikliigi’, UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve
Olgme”, UMS 40, “Yatirrm Amach Gayrimenkuller”, UMS 41, “Tarimsal Faaliyetler”

. UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat: ile Ilgili Anlasmalar”

. UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirnmin Finansal Riskten

Korunmas1”
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

2.1. Hazirhik Esaslar: (devami)

2.1.6.

Yeni ve giincellenmis standartlarin uygulamasi(devami)

Henliz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis
ancak yiiriirliige girmemistir:

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Sirket’in Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme
Islemlerine Iliskin Degisiklik)

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma
Y 6nteminin Uygulanmasi Hakkinda Kapsamli Degisiklik

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlere iliskin Degisiklikler)

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

Mayis 2008 lyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler)

Nisan 2009 lyilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, UFRS 5, “Satilmak Uzere
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet
Boliimleri”, UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 7, ‘“Nakit Akim Tablosu”,
UMS 17, “Kiralama Islemleri”, UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigii”, UMS 38
“Maddi Olmayan Duran Varliklar”, UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve
sonrasinda gerceklesen transferler i¢in gecerlidir.

Grup yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek donemlerde
Grup’un finansal tablolar1 lizerinde dnemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.

2.2 Konsolidasyon

14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik’e gore ekli
finansal tablolar konsolide finansal tablolar1 icermektedir.

2.3 Boliim Raporlamasi

Grup, Hayat, Hayat dis1 ve Emeklilik faaliyetlerini TFRS 8 kapsaminda Faaliyet boliimleri
olarak degerlendirmeye almistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.
2.4

2.5

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yabanci Para Karsiliklar

Grup’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli ve doviz parasal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 déonemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

. Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve
yabanci para birimiyle gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi
olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

. Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kars1 finansal koruma saglamaya
iligkin muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) kars1 finansal koruma saglamak
amaciyla gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

. Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmin bir pargasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
mubhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme
niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdigi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg¢ ve
alacaklardan dogan kur farklar.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda
ingsa edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disiikligi kaybi
disiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale
getirilmesi 6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri
Grup’un ilgili muhasebe politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar
icin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana
tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

2.

2.5

2.6

2.7

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar (devami)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
disiikliikleri disiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul gdren kriterlere uymasi
durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatinm amagli gayrimenkulun herhangi bir
kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amacgl gayrimenkullere
yapilan giinlik bakimlar dahil degildir. Yatiim amagli gayrimenkullerin amortismaninda
dogrusal amortisman yontemi kullanilmistir. Yatirim amagli gayrimenkulun amortisman
stiresi, binalarda 50 yildir, araziler amortismana tabi degildir.

Yatinm amagli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango
dist brrakilirlar. Yatinm amagh gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya
satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir.
Gergege uygun deger esasina gore izlenen yatirnm amacl gayrimenkulden, sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul sinifina  yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan
muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki
degisikligin gergeklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir
gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirim amaclh bir gayrimenkule
doniismesi durumunda, igletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar”a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Faaliyet kiralamasi ¢ercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirim amagh gayrimenkul olarak
siniflandirilmastir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger disiikliikleri diislildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
omiirlerine gore (3-10 y1l) amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 donemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.
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2.

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

Bilgisayar yazilimi (devami)

Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine &zgii yazilim friinleri ile direk
iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir.

Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel iiretim giderlerinin bir kismini
da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri,
faydali Omiirleri iizerinden amortismana tabi tutulurlar (3 yili gegmemek kaydiyla).

Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden
muhasebelestirilir.

Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir,

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplamiin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar (Alim satim _amacli
finansal varliklar)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
aract olarak belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflandirilir. Bu
kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

2.8 Finansal Varhklar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
simiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan
veya (b) alim satim amagh finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacaklar olmayan finansal
varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde Ol¢iilebiliyor
olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde Olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligskin kar veya zararlara ilgili dénemin
gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir.

Ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarma ydnelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan
iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarar
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diistikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii
zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Riski Havat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Varliklar

Bu varliklar satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak
smiflandirilmaktadir. Satilmaya hazir sinifinda yer alan varliklar rayi¢ degerle degerlenmekte;
iskonto edilmis degerden kaynaklanan degerleme farki gelir tablosunda, rayi¢ deger ile iskonto
edilmis deger arasindaki farkin %5°1 6zsermaye altinda, sigortalilara ait olan %95°1 Sigortacilik
Teknik Karsiliklar1 - Hayat Matematik Karsiligi hesabinda muhasebelestirilmektedir. Rayig
degeri bulunmayan varliklar etkin faiz oranit kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle
izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger diislikliigii diisiilerek gosterilir.
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2.

2.8

2.9

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Finansal Varhklar (devami)
Istirakler

Sirketin dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin yonetimine ve ortaklik politikalarinin
belirlenmesine katilmak iizere edindigi hisse senetleri veya ortaklik paylaridir. Bu kiymetlerin,
kayitli degerleri ile giivenilir bir sekilde Olgiilebiliyor olmasi kosuluyla rayi¢ degerleri
arasindaki farklar 6zkaynak kalemlerine intikal ettirilmekte, piyasa rayici olan kiymetler aktifte
piyasa rayigleri ile, digerleri ise kayitli degerlerinden varsa deger diisiikliigii sonras1 net degeri
ile gosterilmektedir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diistikliigii

Serefiye gibi siirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya cikmasi halinde deger diisiikligii testi
uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazamilabilir tutarimi asmast durumunda deger
disiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde
edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diigiikliigiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler).

Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana
gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde
tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varligin deger diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diigiikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigli tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig1 ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diistikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2.

2.9

2.10
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Varliklarda Deger Diisiikliigii (devamn)

Finansal varliklarda deger diistikliigii (devamu)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikligi zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diigiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger diisiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmast
durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarmin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Tiirev Finansal Araclar

Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun deger ile tekrar hesaplanir.

Gelecekteki nakit akimlarmin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin
olan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan o6zkaynak
icerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan gelir tablosunda kayitlara alinir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin
dolmasi, satilmast ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli
sartlar1 karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir.

Ilgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan
kaynaklanan kiimiilatif kazan¢ veya zarara islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar
Ozkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten korunan islem gergeklesmez ise
6zkaynak i¢indeki kiimiilatif net kazang veya zarar, ddnemin kar zararina kaydedilir.

Diger finansal araglarin veya diger finansal olmayan sdzlesmelerin igerisinde yer alan sakli
tiirev finansal araclar, s6z konusu araglara iliskin riskler ve 6zellikle ilgili ana sézlesmeler ile
yakindan iligkilendirilmediginde ve bu ana sozlesmelerin gelir tablosunda muhasebelestirilen
realize olmamig kazang ve kayiplarin ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmedigi durumlarda,
ayr1 tiirev finansal arag olarak nitelendirilirler.

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda
deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Sermaye

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla Ana Ortaklik Sirket’in nominal sermayesi 306.000.000 TL
olup, tamami O6denmis her biri 1 (bir) Kr degerindeki 30.600.000.000 paydan ibarettir.
Sermayenin ortaklara gére dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009
Pay Orani Pay Tutar1
% TL
H.Omer Sabanci Holding A.S. 61,98  189.658.800
Diger Gergek ve Tiizel Kisiler 38,02  116.341.200

100,00  306.000.000

Ana Ortaklik Sirket, 2499 sayili kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Haziran 2000 tarih ve 67/1039 sayili izni ile bu sisteme
geemistir,

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Ana Ortaklik Sirket’in kayitli sermayesi 500.000.000 TL’dir.

Y1l i¢inde yapilan sermaye artirimi bulunmamaktadir.
Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Simiflandirma

Sigorta Sozlesmeleri:

Gelecekteki belirli bir, kesin olmayan olayin (sigorta konusu olay) sigortaliyr olumsuz bir
sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci)
diger taraftan (sigortali) 6nemli bir sigorta riskini kabul ettigi sozlesmeler sigorta sozlesmesidir.
Grup, bir ya da daha fazla s6zlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci (reasiirér) tarafindan
diger bir sigortaciya (sedan isletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen sigorta sézlesmeler olan
reaslirans sozlesmeleri yapmaktadir. Sigorta sdzlesme siniflamasina, Grup’un yaptigi sigorta
sozlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans sézlesmeleri dahil olur.

Sirket sozlesmeleri sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, sdzlesmeden kaynakli
biitiin hak ve ytikiimliiliiklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta sdzlesmesi olarak

siniflandirilmaktadir.

Yatirum Sozlesmeleri.:

Yatirim sozlesmeleri, 6nemli bir sigorta riski transferi saglamayan ancak finansal risk transferi
saglayan sozlesmelerdir. Grup’un yatirim sézlesmeleri bulunmamaktadir.

Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri
Bulunmamaktadir.
istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.
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2.

2.17

2.18

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Borg¢lar
Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliliikler:

. bagka bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngdren, veya
° isletmenin bir bagka igletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde
kargilikli olarak degistirmesini dngoéren sdzlesmeye dayali ylikiimliliklerdir.

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla alinan kisa vadeli TL krediler faizsiz vergi spot kredisinden
olusmaktadir ve maliyet degerlerinden taginmaktadir.

Ertelenmis Gelir Vergisi

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler,
ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve 1is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar
ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bilango tarihi itibartyla gbézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kismimin veya tamamimin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 Olciide
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis
veya Onemli 6l¢giide yasallagmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi

itibartyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yilikiimliiliiklerini yerine getirmesi
icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar dikkate alinir.
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2.

2.18

2.19
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Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Ertelenmis Gelir Vergisi (devami)

Ertelenmis vergi varlhiklarn ve ylkimlilikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi
yukiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve
yiikiimliiliklerin aynmi vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligskilendirilmesi ya da
Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki
doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu Standardin amaci; ¢alisanlara saglanan faydalarin muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina
iligkin hususlar1 belirlemektir. Sunmus olduklar1 hizmetler karsiliginda gelecekte calisanlara
saglayacagl faydalara iliskin olarak bor¢ ve c¢alisanlara saglanan faydalar karsiliginda
calisanlarin sunmus oldugu hizmetler sonucunda ortaya c¢ikan ekonomik faydanin isletme
tarafindan kullanilmas1 durumunda, gider muhasebelestirmesini gerekli kilar.

Caliganlara saglanan kisa vadeli faydalar; ticret, maas ve sosyal giivenlik yardimlari, ticretli
yillik izin ve ticretli hastalik izni, kar paylasimi ve ikramiyeler (donem sonundan itibaren on iki
ay icinde 6denebilir olanlar) ve mevcut ¢alisanlara saglanan parasal olmayan faydalar (saglik
yardimi, lojman, arag ve {licretsiz veya indirimli olarak verilen gida yardimi ve diger hizmetler),
caligma donemi sonrasinda saglanan faydalar; emekli maasi, diger emeklilik faydalari, emeklilik
sonrast hayat sigortasi ve emeklilik sonrasi saglik yardimi, ¢alisanlara saglanan diger uzun
vadeli faydalar; uzun siireli isten ayrilmalar veya seyahat, jiibile veya diger uzun siireli hizmet
verme faydalari, is goremezlik 6denegi ve donemin bitiminden itibaren on iki ay i¢inde tamami
O0denmeyen kar paylagimi, ikramiye ve ertelenmis 6demeler ve isten ¢ikarma tazminatlaridir.

Karsihiklar

Karsiliklar, kaynagint muhasebenin temel ilkelerinden olan "ihtiyatlilik" kavramindan alirlar.
Bu kavram muhasebe olaylarinda temkinli davranilmast ve Grup faaliyetlerinde varolan
belirsizliklerin ve Grup’un karsilagabilecegi risklerin gézoniine alinmasi geregini ifade eder. Bu
kavramin sonucu olarak sirketler, muhtemel giderleri ve zararlar i¢in karsilik ayirirlar.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz Oniinde

bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yiikiimliliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
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221

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve Komisyon Geliri

Prim geliri y1l i¢inde tanzim edilen polige gelirlerinden olugsmaktadir. Kazanilmamis primler
karsiligi, bilango tarihinde yiiriirliikte bulunan poligeler {izerinden giin esast dikkate alinarak
hesaplanmustir.

Reasiirorlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek donem veya donemlere
isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Emeklilik faaliyetlerinden gelirler

Fon isletim geliri/gideri ve yonetim gideri kesintisi gelirleri

Fonlarin yonetim ve temsili ile fonlara tahsis edilen donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsilig1 olan fon isletim geliri, Grup hesaplarinda gelir olarak kaydedilmekte ve Grup ile
emeklilik fonlarinin yoneticisi olan Sirket (Yonetici) arasinda, anlagma dahilindeki oranlar
cergevesinde paylastirilmaktadir. S6z konusu iicretlerin tamami Grup’un teknik gelirleri
igerisindeki fon yonetim gider kesintisi olarak, Yonetici’ye ait olan kismi ise Grup’un teknik
giderleri igerisinde fon isletim karsiliginda 6denen tutar olarak gosterilmektedir. Yonetim gideri
kesintisi ise, katilimcinin bireysel emeklilik hesabina yaptig1 katki paylari iizerinden azami
ylizde sekiz oranini agsmamak kaydiyla alinan yonetim gideri kesintilerinden olugmaktadir. S6z
konusu hesaplar iligikteki gelir tablosunda emeklilik teknik gelir hesabinda gosterilmektedir.

Giris aidat1 gelirleri

Katilimcinin bireysel emeklilik sistemi’ne ilk kez katilmasi sirasinda veya yeni bir bireysel
emeklilik hesab1 agtirmasi halinde, Sirket’e 6denmesi gereken tutardir. Giris aidatlar ertelendigi
hallerde katilimcinin sistemden ¢ikisinda, ilk kez katilma ya da yeni hesap ac¢tirma durumunun
herhangi birinin gerceklestigi tarihte katilimcinin birikimlerinden indirilmesi suretiyle tahsil
edilir. Giris aidatlarinin ertelenen tutarlari, Grup’un birikimlerden indirim yaptig1 tarihte
yiirtirliikte bulunan briit asgari {icretin aylik tutar1 kadardir. Katilimcinin vefati veya siirekli
isgbremez hale gelmesi ya da emeklilik nedeniyle bireysel emeklilik sisteminden ¢ikmasi
durumunda giris aidati alinmaz. Giris aidati gelirleri tahsilat esasina uygun olarak gelir
tablosuna yansitmaktadir. Sozkonusu gelirler ilisikteki gelir tablosunda emeklilik teknik gelir-
giris aidat1 gelirleri hesabinda gosterilmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirnm araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk:
dogdugu zaman kayda alinir.
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2.

2.22

2.23

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri (devami)

Finansal Kiralama - Kiraci durumunda sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak
smiflandirtlir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
kars1 olan yiikiimliilik, bilancoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana
para 6demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen
genel bor¢lanma politikast kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki
boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin
alman veya aliacak olan tegvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Kar Pay1 Dagitimi

Bilango tarihinden sonra 6denecegi ilan edilen kar paylari bulunmamaktadir.
Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Finansal tablolarm hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlarim etkileyecek, bilango tarihleri itibariyle vukuu muhtemel yiikiimliiliikk ve taahhiitleri
ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve tahminler
yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler
diizenli olarak go6zden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablolarina yansitilmaktadirlar. Kullanilan tahminler, baslica; sigorta muallak
hasar ve tazminat karsiliklari, hayat matematik karsiliklari, finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinin hesaplanmasi, kidem tazminati karsiligi, varliklarin deger diistikliigii karsiliklar
ile ertelenmis vergi varlig1 hesaplamasiyla baglantili olup, finansal tablolara yansitilan tutarlar
tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihlerinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goéz oOniinde bulundurularak yapilan
onemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir :

a) Kidem tazminati yiikiimliiliigii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar1 ve
calisanlarin ayrilma oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile
belirlenmektedir. Bu planlarin uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli
belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iligkin detaylar Not 2.19
ve Not 22’de yeralmaktadir.

b) Stipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihleri itibariyle varolan ancak
cari ekonomik kosullar ¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki
zararlar1 kargilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarm deger diistikliigiine
ugraylp ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borglularin gegmis
performanslar1 piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihlerinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gériisiilen kosullar da dikkate alinmaktadur. Ilgili
bilango tarihleri itibariyle siipheli alacak karsiliklar1 Not 12.1°de yansitilmstir.
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3.

4.1.1

4.1.2

4.1.2.1

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri (devami)

C) Ertelenmis vergi varliklar1 gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici
farklardan ve birikmis zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda
kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan ertelenmis vergi varliklarin tutar belirlenirken gelecekte
olusabilecek olan vergilendirilebilir karlara iliskin 6nemli tahminler ve degerlendirmeler
yapmak gerekmektedir (Not 21 ve Not 35).

d) Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligt ve kaybedildigi
taktirde katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriigleri dogrultusunda
degerlendirilmekte ve Grup Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli gordigi karsiligi ayirmaktadir (Not 23.3 ve Not 42).

llgili dipnotlarda Sirket’in yaptigi diger tiim tahmin ve varsayimlar ayrica detaylariyla
aciklanmustir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta Riski

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki ama¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar.

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sozlesmesi ile sigortalanmig olan rizikonun gerg¢eklesme
olasilig1 ve buna bagl olarak ortaya ¢ikacak olan hasarin biiyiikliigiiniin belirsiz olma riskidir.
Sigortacilik isleminin dogasi geregi risk tesadiifi olarak gergeklesir ve tahmin edilmesi giictiir.
Grup’un katlandig1 maksimum risk, teminat verilmis olan sigorta bedeli ile sinirlidir.

Grup, merkezi risk degerlendirme politikasi benimsemistir. Bu politika belirlenmis faaliyet
konulart ve limitleri gercevesince, uygulanmaktadir. Prensip olarak, risk degerlendirme
stirecinde, olugabilecek hasarlarin olasiligl, ge¢mis hasar deneyimleri, benzer risklerin
karsilagtirilmasi, tiretim siireci icersindeki siire¢ riskleri yontemleriyle belirlenmektedir. Sigorta
konusu riskin konumu, cografi bdlgesi, faaliyet konusu, yangin ve hirsizlik dnlemleri risk
degerlendirmesinde alinan temel kriterlerdir.

Hayat ve Emeklilik Portfyii i¢in sigortalama riski yonetimi ve izleme siirecine yonelik NBC
(New Business Contributions) yeni is kar1 / katkisi, PVNBP (Present value of new business
premiums) yeni is kaynakli primlerin bugiinkii degeri, EEV (European Embedded Value)
aktlieryal gercek deger hesaplamalari ile analizler yapilmaktadir.

Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgileri
(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

Sigorta riskine karsi duyarhhk

Grup, sigorta riskini polige iiretim stratejisi, reasiirans anlagmalar1 ve etkin tasfiye ve ddeme
islemleri yardimi ile yonetmektedir.

Grup’un police {iiretim stratejisi, police liretimi sirasinda risk degerlendirmesinin en etkin
sekilde yapilmasi tizerine kurulmus olup istlenilen riskin tiiriine, biiyiikligiine, endiistri ve
cografi bolgesine gore en dogru sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.
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4.

4.1.2

4.1.2.2

4.1.3

4.1.3.1

4.1.3.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgileri
(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki)(devami);

Sigorta riskine kars1 duyarhhk (devami)

Reasiirans anlagmalari; hasar fazlasi, (kotpar, eksedan) ve katastrofik teminat (kuvertiir)
icermektedir. Bununla birlikte, Grup’un reasiirans programi g¢ergevesinde sigorta riskleri igin
ihtiyari (fakiiltatif) reasiirans anlagsmalar1 yapabilmektedir.

Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgileri
(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

Sigorta riskine kars1 duyarhhk

Grup, sigorta riskini polige iiretim stratejisi, reasiirans anlagmalar1 ve etkin tasfiye ve 6deme
islemleri yardimu ile yonetmektedir.

Grup’un polige iiretim stratejisi, police iiretimi sirasinda risk degerlendirmesinin en etkin
sekilde yapilmasi iizerine kurulmus olup istlenilen riskin tiiriine, biiyiikligiine, endiistri ve
cografi bolgesine gore en dogru sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.

Reasiirans anlagmalari; hasar fazlasi, (kotpar, eksedan) ve katastrofik teminat (kuvertiir)
icermektedir. Bununla birlikte, Grup’un reasiirans programi ¢ergevesinde sigorta riskleri igin
ihtiyari (fakiiltatif) reasiirans anlagsmalar1 yapabilmektedir.

Yonetimin yogunlasmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmayi belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) aciklamasim
iceren, sigorta riski yogunlasmalari

Grup, genel olarak, yangin ve dogal afetler, nakliyat, kaza, kara tasitlari, hava araglari, su
araglari, genel zararlar, kara araglar1 sorumluluk, hava araglar1 sorumluluk, genel sorumluluk,
finansal kayipler, hukuksal koruma, hastalik/saglik ve hayat branglarinda sigorta sézlesmesi
yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen sigorta sdzlesmelerinde, sigortalinin mahiyetine gore
sigorta riski yogunlagmasi briit ve net (reasiirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

4.1 Sigorta Riski (devam)

4.1.3.3 Yonetimin yogunlagmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmayi belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) aciklamasim

iceren, sigorta riski yogunlagsmalari (devami)

30 Haziran 2009

Briit Toplam Toplam Hasar ey Toplam
Toplam Hasar Yikimlaligi (¥) Hasar Y ukumliligi Hasar
30 Haziran 2009 Yiikiimliliigii  Reastirdr Payl  yiikiimliiliigii
Yangin ve Dogal Afetler 53.228.914 45.425.435 7.803.479
Nakliyat 6.437.849 4.764.223 1.673.626
Kaza 4.058.599 1.777.577 2.281.022
Kara Araglart 49.964.984 11.230.730 38.734.254
Hava Araglan 1.702.980 1.702.980 -
Su Araglar1 1.578.219 1.227.915 350.304
Genel Zararlar 22.282.211 16.985.693 5.296.518
Kara Araglar1 Sorumluluk 118.231.961 20.099.432 98.132.529
Hava Araglart Sorumluluk 4.066.400 4.066.400 -
Genel Sorumluluk 15.205.088 13.205.153 1.999.935
Finansal Kayiplar 1.791.712 1.785.651 6.061
Hukuksal Koruma 4.552.961 4.538.541 14.420
Kredi 594.317 594.317 -
Hastalik / Saglik 22.513.808 6.713.175 15.800.633
Emniyeti Suistimal 155.981 82.554 73.427
Hayat 7.963.706 238.501 7.725.205
Toplam 314.329.690 134.438.277 179.891.413

(*) Toplam hasar, bilango tarihi itibariyla ayrilmis olan tiim karsiliklari; muallak tazminat karsiligi, gergeklesmis ancak rapor
edilmemis tazminat bedelleri, aktiieryal zincirleme merdiven metodu, muallak tazminat karsilig1 yeterlilik hesaplamasit sonucu gelen
ek karsiliklar igermektedir.

Grup’un hasarin olustugu cografi bolgeye gore sigorta riski yogunlagmasi briit ve net (reasiirans
sonrasi) olarak asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

30 Haziran 2009

Briit Toplam Toplam Hasar Net Toplam
Toplam Hasar Yikimliligi (¥) Hasar Y ukumliligi Hasar
30 Haziran 2009 Yiikiimliliigii  Reastirdr Payl  yiikiimliiliigii
Marmara Bolgesi 167.773.636 86.533.102 81.240.534
Ege Bolgesi 21.621.021 6.738.695 14.882.326
I¢ Anadolu Bélgesi 18.618.912 5.392.695 13.226.217
Akdeniz Bolgesi 13.989.120 3.347.486 10.641.634
Karadeniz Bolgesi 9.641.089 3.084.226 6.556.863
Dogu Anadolu Bolgesi 3.068.436 611.855 2.456.581
Giineydogu Anadolu Bolgesi 10.392.748 4.185.431 6.207.317
Toplam 245.104.962 109.893.490 135.211.472

(*) Toplam hasar, bilango tarihi itibariyle ayrilmis olan dosya bazinda muallak tazminat karsiligini igermektedir.
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(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

4.1 Sigorta Riski (devami)

4.1.2 Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgileri
(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki);(devami)

4.1.2.2 Yonetimin yogunlasmalar1 nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlasmayi belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) aciklamasim
iceren, sigorta riski yogunlasmalari (devami)

Grup’un para birimine gore sigorta riski yogunlagsmasi briit ve net (reasilirans sonrasi) olarak
asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

30 Haziran 2009

Toplam Hasar

Briit Toplam Net Toplam
Toplam Hasar Yikiimliligi (*) Hasar Yikimlilugi Hasar
30 Haziran 2009 Yiikiimliiliigii ~ Reastrdr Payl  yikiimliiligii
Yeni Tiirk Liras: 198.678.713 66.528.750  132.149.963
Amerikan Dolart 15.228.129 13.627.255 1.600.874
Avro 31.197.037 29.736.702 1.460.335
Ingiliz Sterlini 783 783 -
Diger 300 - 300
Toplam 245.104.962 109.893.490  135.211.472

(*) Toplam hasar, bilango tarihi itibariyla ayrilmig olan dosya bazinda muallak tazminat karsiligini igermektedir.

4.1.2.3 Gerg¢eklesen hasarlarin gecmis tahminlerle karsilastirilmasi (hasarlarin gelisim siireci)

Branglar itibartyla muallak tazminat karsilign konservasyon yeterlilik oranlan asagida
belirtilmistir.

Muallak Tazminat Karsilig

30 Haziran 2009

%

Kaza 97,95
Hastalik / Saglik 99,80
Kara Araglar1 89,87
Hava Araglari 64,65
Su Araglari 63,01
Nakliyat 115,80
Yangin ve Dogal Afetler 128,86
Genel Zararlar 105,44
Kara Araglar1 Sorumluluk 76,56
Genel Sorumluluk 83,17
Finansal Kayiplar 260,99
Hukuksal Koruma 49,31
Genel Oran 89,07
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

4.1 Sigorta Riski (devami)

4.1.2 Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgileri
(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki) (devami)

4.1.2.3 Gerceklesen hasarlarin ge¢mis tahminlerle karsilastirilmasi (hasarlarin gelisim siireci)

(devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla hasar gelisim tablosu:

Grup Teknik Karsiliklar Y&netmeligi’ne uygun olarak hasar gelisim tablosunu 6denen hasarlart
dikkate alarak takip etmektedir.

Olustugu Olustugu Olustugu Olustugu Olustugu

do denl do den2 db den 3 do dend do den 5

Olustugu donem sonra donem sonra donem sonra donem sonra  doénem sonra
Hasarin Olustugu Donem doénemde 6denen ddenen ddenen 6denen ddenen ddenen Toplam Odeme
1 Temmuz 2003-30 Haziran 2004 151.484.846 1.860.552 1.504.215 1.103.243 1.481.956 596.750 158.031.562
1 Temmuz 2004-30 Haziran 2005 191.750.650 988.199 2.293.390 1.227.265 1.611.088 - 197.870.592
1 Temmuz 2005-30 Haziran 2006 275.377.685 4.372.050 2.614.435 1.916.143 2.452 284.282.765
1 Temmuz 2006-30 Haziran 2007 327.717.911 6.270.432 2.598.627 10.227 - 336.597.197
1 Temmuz 2007-31 Haziran 2008 380.922.861 8.196.553 183.786 - 389.303.200
1 Temmuz 2008-30 Haziran 2009 394.423.704 2.163.525 - - - - 396.587.229
Toplam Odenen Hasar 1.721.677.657 23.851.311 9.194.453 4.256.878 3.095.496 596.750  1.762.672.545

(*) Kaza doneminde yapilan 6demeleri gostemektedir.

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, Grup’un brans bazinda ayirdigi cari hesap donemi
muallak hasar ve tazminat karsilig1 tutari, Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen aktiieryal
zincirleme merdiven metodu ile brang bazinda bulunan tutardan daha kii¢iik olmasindan dolay1
30 Haziran 2009 tarihi itibartyla Grup 8.963.420 TL ilave muallak hasar karsiligima yer
vermistir.

4.1.2.4 Finansal tablolar iizerinde énemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak

4.2
4.2.1

gostererek sigorta varhlk ve borclarinin o6lciimiinde kullanilan varsayimlardaki
degisikligin etkisi

Grup’un oto-kaza bransinda clean-cut anlagsmalar1 mevcut olup, bu anlagsmalara istinaden 2008
yili prim ve hasar portfoy cikiglarini 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla gerceklestirmistir. Ayni
anlagma geregi portfoy girisleri de 2009 yilinda yapilmistir. 2009 yilinda Portfoy girislerinin
etkisi, donemin Muallak Hasar Reasiiror Pay1 ve Kazanilmamis Primler Karsiligi Reasiiror
Payim etkilemistir.

Finansal Risk
Sermaye risk yonetimi ve sermaye gereksinimine iliskin aciklamalar

Grup’un sermaye yonetimindeki amaci; grubun gelir getiren bir isletme olarak devamliligini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasin1 gozetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Grup’un Sermaye Yeterliligi, 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak
yiirtirliige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik cercevesinde 6 aylik dénemlerde
hesaplanmaktadir.
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4.
4.2
4.2.1

4.2.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devami)

Sermaye risk yonetimi ve sermaye gereksinimine iliskin aciklamalar (devam)

Ana Ortaklik Sirket’in sermaye yeterliligi tablosu asagida sunulmustur:

Sermaye yeterliligi 6zet tablo 30 Haziran 2009
1.Prim Esasina Gore 45.291.933
2.Hasar Esasina Gore 78.615.207
LHAYAT DISI BRANSLAR ICIN GEREKLI OZSERMAYE 78.615.207
1.Yiikiimliiliige Tliskin Sonug 262.894
2 Riske Iliskin Sonug 22.190
ILHAYAT BRANSI ICIN GEREKLI OZSERMAYE 285.084

IILEMEKLILIK BRANSI ICIN GEREKLI OZSERMAYE -

BIRINCI YONTEME GORE GEREKLi OZSERMAYE 78.615.207
1- AKTIF RiSKi 424.783.862
2- REASURANS RiSKi 17.171.153
3- ASIRI PRIM ARTISI RiSK1 -
4- MUALLAK TAZMINAT RiSKi 16.611.209
5- YAZIM RISKi 46.168.018
6- KUR RISKI 6.007.016
IKINCI YONTEME GORE GEREKLI OZSERMAYE 510.741.258
SIRKET ICIN GEREKLI OZSERMAYE TUTARI 510.741.258
OZSERMAYE (¥) 2.159.275.690
OZSERMAYEDEN INDIRILEN ISTIRAK TUTARI 17.828.774
SERMAYE YETERLILIK SONUCU 1.630.705.658

(*) Ozsermaye toplamina 5.433.327 TL Dengeleme Kargilig1 eklenmistir.

Bilango tarihi itibariyle, AvivaSA 'nin mevcut yiikiimliiliikkleri ile potansiyel riskleri nedeniyle
olusabilecek zararlarina karsi yeterli miktarda 6zsermayesi bulunmaktadir.

Finansal Risk Faktorleri

Grup, finansal varlik ve yiikiimliikleri ile reasiirans varlik ve yiikiimliikleri nedeniyle piyasa
riski (kur riski, faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Grup’un risk yOnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal
performans1 iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir. Grup, finansal yatirimlart ve sigorta sdzlesmesi ylkiimliiliikleri sebebiyle
genelde faiz orani riskine, sigorta alacaklari sebebiyle de kredi riskine maruz kalmaktadir.
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4.

4.2

4.2.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devam)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Piyasa riski

Piyasa riskine, doviz kurlari, faiz oranlar1 ve hisse senetlerinin piyasa farklarinda meydana
gelebilecek hareketler sonucu maruz kalinmaktadir.

Kur riski

Grup’un yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklar1 ve yiikiimliiliikleri kur
riskine baz teskil etmektedir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin detay1 not 12.4’te verilmistir.

Kur riskine duyarhhik

Grup’un ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlilig1 agsagida
gostermektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

30 Haziran 2009
ABD Dolar Avro
Etkisi Etkisi
Kar/Zarar(artis) 6.263.247 2.384.117
Kar/Zarar(azalig) (6.263.247) (2.384.117)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz oranmi riskine
duyarlilign aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliliikklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir. Grup’un bilango tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya
gore kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiylik Ol¢lide aynidir. Bu
sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, piyasa faiz oranlarinda

% 5 artisin/(azaligin), kar ve kar yedekleri lizerindeki etkisi gosterilmektedir. Calismada temel
aliman mantik, benchmark kabul edilen TL bonoda olusan ortalama faiz degisiminin diger
bonolarin ortalama faiz degisimleri ile karsilagtirilarak, benchmark ile aralarindaki korelasyonun
tespit edilmesi ve bu noktadan hareketle, benchmark faiz oranindaki % 5 faiz degisiminin diger
bonolara da korelasyonlari oraninda uygulanarak, tiim bonolar i¢in yeni bir faiz orani ve bu yeni
oran lizerinden de yeni bir fiyat hesaplamasi yapilmasidir. Eurobond i¢in de yine ayni mantikla
calisilmakta ve benchmark kabul edilen eurobondun fiyatindaki ortalama artis ile diger
eurobondlarin ortalama fiyat artiglar1 arasinda iligki kurularak TL bonolarda yapildigi gibi
belirlenen faiz artigina uygun yeni bir fiyat hesaplanmaktadir.

47



AKSIGORTA A.S.
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4.

4.3

4.3.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devam)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Faiz orami riski (devami)

Toplam Kar ve kar yedekleri iizerindeki etkisi
Piyasa faizi artis1 / (azalist) (**) TL USD (*) EUR (*)
%S5 (9.920.425)  (3.149.728)  (29.635)
-%5 11.243.617 3.149.728 29.635
Alim satim amagli finansal varlik (sermayedar) Kar tizerindeki etkisi
Piyasa faizi artis1 / (azalig1) (**) TL USD (*) EUR (%)
%5 (1.547.611) - -
-%5 1.794.156 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar Kar ve kar yedekleri iizerindeki etkisi
Piyasa faizi artis1 / (azalist) (**) TL USD (*) EUR (%)
%5 Riski sigortalilara ait finansal varliklar (5.259.697)  (2.996.353)  (29.635)
%5 Satilmaya hazir finansal varliklar (3.113.117) (153.375) -
-%35 Riski sigortalilara ait finansal varliklar 6.091.701 2.996.353 29.635
-%35 Satilmaya hazir finansal varliklar 3.357.760 153.375 -
*) Eurobond fiyatindaki artis orani - faiz olarak karsilig1 2030 vadeli eurobond igin %0.50
(**) Tutarlar ilgili para birimi cinsinden belirtilmistir.
Fiyat riski

Grup, hisse senedi yatirimlarindan kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaglar i¢in elde tutulmaktadir.
Grup tarafindan s6z konusu yatirimlarin faal olarak alim-satim1 s6z konusu degildir.

Raporlama tarihinde, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %10
oraninda fazla/az olmasi durumunda hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak
smiflandirilmis oldugu igin ve elden ¢ikarilmadigi ya da deger diisiikliigiine ugramadig: siirece,
net kar/zarar etkilenmeyecek, Grup’un oOzkaynaklarinda 125.661.497 tutarinda artig/azalis
olacaktir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sozlesmelerde karsi tarafin anlagma yiikiimliilikklerini yerine
getirememe riskidir. Bu risk, belli bir taraftan olan alacaklar i¢in limitler belirlenmesi ve
teminatlandirilmasi vasitasiyla yonetilmektedir. Limit ve teminat tutarlari ilgili taraflarin, mali
giicli ve ticari kapasiteleri gibi kriterlerin degerlendirilmesi neticesinde belirlenmektedir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

4.3 Finansal Risk (devam)
4.3.2 Finansal Risk Faktorleri (devami)
Kredi riski (devami)

Grup’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

Grup’un bilango tarihi itibariyla sigortacilik faaliyetlerinden olan alacaklari, bu alacaklara
iliskin alinan teminat ve ayrilan siipheli alacak karsiliklari not 12.1°de belirtilmistir.

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasia sebebiyet
vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarimi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

4.2 Finansal Risk (devami)

4.2.2 Finansal Risk Faktorleri (devam)
Likidite riski tablosu

30 Haziran 2009

1 aya kadar lay-3 ay 3 ay-lyil 1y1l-Syil S yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 33.914.900 246.369.347 95.650.583 - - 5.347.541 381.282.371
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 29.160.469 156.477.209 4.636.593 - 1.261.632.863 1.451.907.134
Alim Satim Amagl Finansal Varliklar 37.814.992 5.490.973 20.916.375 643.188 - - 64.865.528
Riski Hayat Poligesine Ait Finansal Yatirimlar - 30.476.320 38.792.745 154.347.670 - - 223.616.735
Esas Faaliyetler Alacaklar 46.010.748 92.683.920 160.684.826 - - - 299.379.494
Emeklilik Faaliyetinden Alacaklar 1.406.352 - - - - 837.820.023 839.226.375
Sigortalilara Krediler (fkrazlar) - 129.252 413.201 - - 58.390.761 58.933.214
iliskili Taraflardan Alacaklar 577 - 48.779 - - 19.946 69.302
Diger Alacaklar - 12.196.767 - - - 74.866 12.271.633
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelirler - - 54.364.501 - - 6.302.885 60.667.386
Diger Cari Varliklar 2.424 - 3.934.774 - - - 3.937.198
Finansal Varliklar - - - - - 30.252.434 30.252.434
Maddi Duran Varliklar - - - - - 47.552.224 47.552.224
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - 7.594.603 7.594.603
Gelecek Yillara Ait Gider ve Gelir Tahakkuklari - - - 15.182.354 - - 15.182.354
Diger Cari Olmayan Varliklar - - - - - 1.157.170 1.157.170
Toplam Varliklar 119.149.993 416.507.048 531.282.993 174.809.805 - 2.256.145.316  3.497.895.155
Finasal Borglar 590.782 - - 202 - - 590.984
Esas Faaliyetten Borglar 1.809.399 - 83.028.106 - - 99.127 84.936.632
Emeklilik Faaliyetinden Borglar 999.666 - - - - 853.172.673 854.172.339
Diger Esas Faaliyetlerden Borglar 14.915 - - - - - 14.915
iliskili Taraflara Borglar 298.479 - 152.148 - - 163.486 614.113
Diger Borglar 838.985 2.927.181 - - - 388.584 4.154.750
Sigortacilik Teknik Karsiliklari - - 459.909.907 - - 20.983.636 480.893.543
Odenecek Vergi ve Benzeri Yiik. 2.989.751 6.053.001 - - - - 9.042.752
Gelecek Aylara Gelirler ve Gider Tahakkuklari - 17.642.900 22.315.536 - - 762.509 40.720.945
Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikumliliikler - - 2.000.174 - - - 2.000.174
Uzun Vadeli Sigortacilik Teknik Karsiliklart - - - 6.787.458 5.433.327 278.080.600 290.301.385
Diger Risklere iliskin Kargiliklar - - - 2.450.098 - - 4.730.400 2.280.302
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - - 45.149.294 45.149.294
(Ozkaynaklar - - - - - 1.683.023.027 1.683.023.027
Toplam Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar 7.541.977 26.623.082 564.955.773 6.787.660 5.433.327 2.886.553.336  3.497.895.155
Likidite Acig1 111.608.016 389.883.966 (33.672.780) 168.022.145 (5.433.327) (630.408.020) -

50



AKSIGORTA A.S.
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Ttm tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir).

4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

4.2 Finansal Risk (devami)
4.2.2 Finansal Risk Faktorleri (devam)

Finansal Araclar Kategorileri:

30 Haziran 2009

Gergege Uygun
Cari Finansal Varliklar Defter Degeri Degeri
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (net) 1.451.907.134  1.451.907.134
Alim Satim Amagcl Finansal Varliklar 64.865.528 64.865.528
Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait
Finansal Yatirimlar 223.616.735 223.616.735
Cari Olmayan Finansal Varliklar
Istirakler 30.252.434 30.252.434
Toplam Finansal Varliklar 1.770.641.831  1.770.641.831

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin

onemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

4.2 Finansal Risk (devami)

4.2.2 Finansal Risk Faktorleri (devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)
Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

5 Boliim Bilgileri
5.1 Faaliyet Boliimlemesi

Grup’un hayat, hayat dis1 ve emeklilik bransindaki faaliyetlerine iliskin boliim raporlamasi
asagida sunulmustur.

Hayat Hayat Bireysel
Faaliyet boliimlerinin dokiimii Dis1 Sigorta Sigortas1  Emeklilik Toplam
30 Haziran 2009
Devam eden faaliyetler
Teknik gelir 333.015.379  59.491.609 19.820.985 412.327.973
Teknik gider (204.638.757) (45.870.631) (1.413.460) (251.922.848)
Diger gelir ve giderler toplami (91.723.558) (24.522.603) (2.555.597) (118.801.758)
Devam eden faaliyetlerden edinilen
boliim kart 36.653.064 (10.901.625) 15.851.928  41.603.367
Vergi 6ncesi kar 55.044.014
Vergiler (3.219.658)
Net donem kari 51.824.356

Cografi Boliimleme
Grup Tirkiye’de faaliyet gostermektedir. Yurtdisindaki faaliyetlerin sonuglarinin finansal

tablolar lizerindeki onemliliginin son derece diisilk olmasindan dolay1 cografi boliimlemeye
iligkin bilgi verilmemistir.
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6. Maddi Duran Varlhiklar

30 Haziran 2009

1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi

Almlar
Cikiglar
30 Haziran 2009 itibariyle kapams bakiyesi

Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2009 itibariyle acilig bakiyesi

Dénem gideri
Cikiglar
30 Haziran 2009 itibariyle kapamis bakiyesi

30 Haziran 2009 itibariyle net defter degeri

Demirbag ve

Tesisatlar ile

Kiralama  Diger Maddi

Kulllanim Yoluyla Varliklar ( Ozel

Amaglt Edinilmis Maddi Maliyet
Gayrimenkuller Motorlu Tagitlar Varliklar Bedelleri Dahil) Toplam
39.589.396 195.302 32.707.543 5.337.290 77.829.531
1.003 - 188.973 21.335 211.311
(1.005.088) (125.987) (13.205) (23.022)  (1.167.302)
38.585.311 69.315 32.883.311 5.335.603 76.873.540
(9.202.834) (170.317) (22.357.461) (3.140.590)  (34.871.202)
(389.813) (4.692) (1.190.536) (338.740) (1.923.781)
216.274 116.257 11.437 7.125 351.093
(9.376.373) (58.752) (23.536.560) (3.472.205)  (36.443.890)
29.208.938 10.563 9.346.751 1.863.398 40.429.650

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar
Tasitlar

Demirbaglar

Ozel maliyetler

Ekonomik
Omrii

50 yil
4-10 y1l
4-5 yil
2-15 y1l
4-5 yil

Donem i¢inde muhasebelestirilen maddi duran varliklara iliskin ilave deger diisiikliigii kaybi

bulunmamaktadir.

Deger diisiikliigii kaybi, gelir tablosundaki (amortisman ve itfa giderleri/satilan malin maliyeti)

kalemine dahil edilir.

Maliyet yontemi benimsenmistir.
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7.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

30 Haziran 2009
Arazi ve

Maliyet Degeri. Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 20009 itibariyle acilis bakiyesi 5.816.175 1.726.157 7.542.332
Alimlar - 250.000 250.000
Cikislar - (258.347) (258.347)
30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 5.816.175 1.717.810 7.533.985
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2009 itibariyle acilig bakiyesi - (465.629) (465.629)
Donem gideri - (14.751) (14.751)
Cikislar - 68.969 68.969
30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi - (411.411) (411.411)
30 Haziran 2009 itibariyle net defter degeri 5.816.175 1.306.399 7.122.574

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihindeki yatirim amagli gayrimenkullerinin ger¢ege uygun degeri,
Grup ile iliskisi olmayan bagimsiz bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan 2008 yilinda
gerceklestirilen degerlemeye gore belirlenmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketi olup s6z konusu yerlerdeki
tasinmazlarin degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir. Uluslararasi
Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem
fiyatlarinin referans alinmasiyla tespit edilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

30 Haziran 2009

Maliyet Degeri. Haklar Toplam
1 Ocak 20009 itibariyle acilis bakiyesi 17.815.776 17.815.776
Alimlar 777.139 777.139
30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 18.592.915 18.592.915

Birikmis Itfa Paylari

1 Ocak 2009 itibariyle acilis bakiyesi (9.941.407) (9.941.407)
Doénem gideri (1.056.905) (1.056.905)
30 Haziran 2009 itibariyle kapanis bakiyesi (10.998.312)  (10.998.312)
30 Haziran 2009 itibariyle net defter degeri 7.594.603 7.594.603

Grup’un cari déonemde maddi olmayan duran varliklar icin muhasebelestirdigi deger diisiikliigii
zarar1 bulunmamaktadir.

Grup’un finansal tablolarinda serefiye tutari bulunmamaktadir.
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9.

10.

11.

11.1

istiraklerdeki Yatirnmlar

Grup’un Onemli derecede etkide bulundugu, baglh ortaklik ve miisterek ydnetime tabi
tesebbiislerin disinda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi
olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir. Grup’un Merter BV’de 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla
30.252.434 TL tutarinda %25 oraninda istiraki bulunmaktadir.

Reasiirans Varhklar

Grup’un reasiirans varliklari ile ilgili bakiyeleri not 17.16° da verilmistir.

Finansal Varhklar

Finansal Varhklarin Alt Simiflamalanr

Finansal Varliklar Ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
Alim Satim Amacli Finansal Varliklar
Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar

Finansal Varliklar Deger Diisiikliigt Karsilig1 (-)

30 Haziran

1.466.183.235

64.865.528
223.616.735
(14.276.101)

Toplam

1.740.389.397

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 30 Haziran 2009
Maliyet Bedeli Borsa Rayici  Kayith Deger
TL TL TL
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 161.294.248 185.637.678 185.637.678
Eurobond (Amerikan Dolar1) 4.424.234 4.636.593 4.636.593
Hisse Senetleri (Borsaya kote olan) 403.978.659  1.256.614.973 1.256.614.973
Hisse Senetleri (Borsaya kote olmayan) 19.293.991 19.293.991
Toplam 588.991.132  1.446.889.244 1.466.183.235

Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Yatirimlar

30 Haziran 2009
Maliyet Bedeli Borsa Rayici  Kayith Deger
TL TL TL
Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu 108.918.738 119.173.874 119.173.874
Eurobond (Amerikan Dolart) 97.606.116 101.941.964 101.941.964
Eurobond (Avro) 2.498.700 2.500.897 2.500.897
Toplam 209.023.554 223.616.735  223.616.735
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11.

11.1

11.2

Finansal Varhiklar (devam)

Finansal Varhklarin Alt Simiflamalari (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde siniflanmig olan hisse senetlerinin dokiimii agagidaki

gibidir.

30 Haziran 2009:

Hisse Senetleri

Pay  Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kayitli Deger

% TL TL TL

Akbank T.A.S. 6,07 402.792.696 1.256.144.561 1.256.144.561
Yiinsa Yiinlii Sanayi ve Ticaret A.S. 1,49 1.185.963 470.412 470.412
Borsaya Kote Olanlar 403.978.659 1.256.614.973 1.256.614.973
Akyatirim Menkul Degerler A.S. 0,03 23.173 - 23.173
Tursa Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S. 2,57 18.717.070 - 18.717.070
Donkasan Doniisen Kagit Mam. San. ve Tic.AS. 0,02 541 - 541
Ak Finansal Kiralama A.S. 0,01 3.490 - 3.490
Tarim Sigortalar1 Havuzu 4,35 130.564 - 130.564
Tasfiye Halinde Sabanci Tel. Hizm. A.S.(*) 0,00 851 - 851
Toyotasa A.S. 0,00 266 - 266
Ak Portfoy Yonetim A.S. 0,00 16 - 16
Milli Reasiirans A.S. 0,07 286.564 - 286.564
Emeklilik Gozetim Merkezi A.S. 4,15 131.164 - 131.164
Enternasyonal Turizm Yatirnm A.S. 0,00 1 - 1
Endiistri Holding A.S. 0,00 291 - 291
Borsaya Kote Olmayanlar 19.293.991 - 19.293.991
Genel Toplam 423.272.650 1.256.614.973 1.275.908.964

(*) T.C. Telekomiinikasyon Kurumu'na hizmetlerin durdurulmasina istinaden yapilan bagvuru kabul edilmis olup, 25 Eyliil 2008 tarihi

itibariyle sirketin hizmetleri durdurulmustur.

Alim Satim Amagli Finansal Varliklar

Maliyet Bedeli Borsa Rayici  Kayitli Deger

YTL YTL YTL

Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 62.670.339 64.855.026 64.855.026
Fon 10.486 10.502 10.502
TOPLAM 62.680.825  64.865.528 64.865.528

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla satilmaya hazir finansal varliklar i¢in ayrilan deger

disiikliigii karsiligi tutar1 14.276.101 TL dur.

2 Mart 2009 tarihinde Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. hisse senetleri elden ¢ikariimistir.

Y1l icinde ihrac edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:

Bulunmamaktadir.
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11. Finansal Varhiklar (devam)

11.3  Yilicinde itfa edilen bor¢clanmay1 temsil eden menkul kiymetler
Bulunmamaktadir.

11.4 Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varhiklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren
bilgi

Menkul kiymetlerin maliyet bedelleri, borsa rayigleri ve kayitli degerleri, yukarida 11.1
numarali dipnotta sunulmustur.

Finansal duran varliklar borsaya kote olmayan varliklardan olusmakta olup maliyet bedelleri,
ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

Istirakler

Borsaya Kote Olmayanlar 30 Haziran 2009
Pay Oram  Maliyet Bedeli Kayitli Deger
% TL TL
Merter BV 25 30.252.434 30.252.434
TOPLAM 30.252.434 30.252.434

31 Aralik 2008 tarih ve 27097 sayili (4. Miikerrer) Resmi Gazete’de yaymlanan “Sigorta ve
Reasiirans ~ Sirketleri ile Emeklilik — Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin
Diizenlenmesine Iliskin Teblig” in gecici 2 inci maddesindeki konsolide finansal tablo
diizenleme zorunlulugu ile ilgili 5 inci madde hiikiimleri uyarinca diizenlenecek konsolide
finansal tablolar, sigorta ve reasiirans ve emeklilik sirketleri disindaki bagh ortaklik, istirak ve
birlikte kontrol edilen ortakliklarin finansal tablolar1 i¢in 31 Mart 2010 tarihine kadar
uygulanmaz hiikmii dogrultusunda Grup’un istiraki ekli konsolide finansal tablolarda konsolide
edilmemigtir.

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklar,
istirakleri ve bagh ortakhiklar tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve
bunlari ¢ikaran ortakhiklar:

Bulunmamaktadir.

11.6 Finansal varliklarda meydana gelen deger artislar

Finansal Varligin Tiird
30 Haziran 2009

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 815.233.499

Deger artiglari, finansal varliklarin, déonem sonu kayitli deger ile maliyet bedelleri arasindaki
farklar yansitmaktadirlar.
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11. Finansal Varhiklar (devam)

11.7 Finansal Araclar

i) Finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durum ve performansi agisindan finansal
araclarin 6nemini degerlendirmelerine imkan veren bilgiler 4.1 numarali dipnotta verilmistir.

ii) Finansal varliklarin defter degerlerine iliskin bilgi, yukarida 11.1 numarali dipnotta
verilmektedir.

iii) Finansal varliklarin gergege uygun degeri ve anilan degerin defter degeri ile karsilagtirilmasi
11.1 numarali dipnotta verilmektedir.

iv) Vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramis finansal varliklar yukarida 11.1 numarali
dipnotta verilmektedir.

11.8. Finansal Araclar
Grup, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

11.9 Kur Degisimin Etkileri
Grup, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da donem icinde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda ¢evrildiklerinden farkli kurlardan c¢evrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini,

olustuklar1 donemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.

12. Borclar ve Alacaklar

12.1  Sirket’in alacaklarinin detay1

Esas faaliyetlerden alacaklar (cari ve cari olmayan)

30 Haziran 2009
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 298.165.808
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig1 (-) (4.254.624)
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan siipheli alacaklar 27.835.165
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan stipheli alacaklar karsiligi (-) (22.398.349)
Sigortalilara krediler (ikrazlar) 58.933.214
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar (*) 839.226.375
Diger 31.494
Toplam 1.197.539.083

(*) Toplam bakiyenin 837.820.023 TL’si saklayic sirketten alacaklardan olusmakta olup , katilimcilar adina saklayici
sirketten fon bazinda alacaklart gostermekte ve pasifte katilimeilara ait fon bazinda yikiimliliiklerin tutuldugu
emeklilik faaliyetlerinden borglar altindaki katilimcilara borglar hesabr ile karsilikli caligmaktadir.
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12. Borclar ve Alacaklar (devami)

12.1  Sirket’in alacaklarimin detayr (devami)

Grup’un sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009
0-60 giin 136.271.535
61-91 giin 57.495.652
91 giin tizeri 120.661
Vadesi gelmemis alacaklar 104.277.960
Toplam 298.165.808

Grup’un alacaklari i¢in tesis edilen teminatlarin detay1 agagida sunulmustur:

30 Haziran 2009

Teminat Tird Alacaklar Alacaklar
Teminat Mektubu 22.093.314 10.000
Gayrimenkul Ipotegi 92.786.523 6.362.947
Devlet Tahvili ve Hisse Senedi 957.446 _
Diger 237.895 426.617
Toplam 116.075.178 6.799.564

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri (cari ve cari olmayan)

30 Haziran 2009
Acilis Bakiyesi (16.986.780)
Donem gideri (6.837.234)
Tahsilatlar 1.425.665
Kapanig Bakiyesi (22.398.349)

Vadesi ge¢mis ve silipheli hale gelmis sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009
61-90 giin 23.084.461
90 giin iizeri 4.750.704
Toplam 27.835.165
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12. Borclar ve Alacaklar (devami)

12.1 Sirket’in alacaklarinin detay1 (devam)

Mevcut Ikrazlarin Borgluluk Dagilimlart 30 Haziran 2009
3 aya kadar 129.252
3-6 ay arasi 171.444
6-9 ay arasi 133.198
9-12 ay arast 108.559
Vadesiz 58.390.761
Toplam 58.933.214

12.2  Isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

30 Haziran 2009
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari Olmayan

Ortaklar

H. Omer Sabanci Holding A.S. 2.266 N - .
Aviva International - - - 129.801
Toplam 2.266 - - 129.801

Ayrica bilangoda 376.123 TL olarak goriinen Ortaklara Borglar kaleminin 159.307 TL’lik kismi ge¢mis yillarda
dagitilip diger hissedarlar tarafindan alinmayan temettiilerden olugmaktadir.

12.3  Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar:

Alacaklar i¢in alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutar1 124.929.096 TL’dir
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12.

12.4

Borclar ve Alacaklar (devami)

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve bor¢larin

tutarlar asagida sunulmustur:

30 Haziran 2009
Nakit ve Benzeri Varliklar

Amerikan Dolari
Avro

Ingiliz Sterlini
Japon Yeni
Isvigre Frang1
Toplam

Finansal varliklar ve riski
sigortalilara ait finansal yatirimlar

Amerikan Dolar1
Avro

Toplam

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Amerikan Dolar1
Avro

Ingiliz Sterlini
Japon Yeni
Isvigre Frangi
Toplam

Diger Alacaklar

Amerikan Dolar1
Avro
Ingiliz Sterlini

Toplam

Kur

TCMB
Doviz Tutar1 Doviz Alis Tutar TL
4.659.369 1,5301 7.129.300
479.755 2,1469 1.029.986
133.855 2,5272 338.279
293.609 0,0160 4.698
24,938 1,4043 35.020
8.537.283
Doviz Tutart TCMB Tutar TL
69.654.635 1,5301 106.578.557
1.164.887 2,1469 2.500.896
109.079.453

Kur

TCMB
Doviz Tutari Doviz Alis Tutar TL
51.004.384 1,5301 78.041.808
13.603.495 2,1469 29.205.344
36.431 2,5272 92.069
450.285 0,0160 7.205
23.479 1,4043 32.971
107.379.397

Kur

TCMB
Do6viz Tutar1 Doviz Alis Tutar TL
9.633 1,5301 14.739
6.255 2,1469 13.428
249 2,5272 630
28.797
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12. Borclar ve Alacaklar (devami)

12.4  Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve borg¢larin
tutarlar asagida sunulmustur (devam) :

Kur

TCMB
Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 Doviz Tutart Doviz Alig Tutar TL
Amerikan Dolar1 (940.705) 1,5301 (1.439.373)
Amerikan Dolar1 (104.885) 1,5398 (161.502)
Avro (680.161) 2,1469 (1.460.238)
Japon Yeni (17.241) 0,0160 (276)
Toplam m

Kur

TCMB
Hayat Matematik Karsilig Doéviz Tutar1 Doviz Alis Tutar TL

Amerikan Dolar1 (7.653.895) 1,5398 (11.785.467)
Amerikan Dolar1 (73.583.652) 1,5301  (112.590.346)
Avro (990.094) 2,1605 (2.139.098)
Avro 8.429 2,1469 18.096
Toplam (126.496.815)
Kur
TCMB
Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar Doviz Tutart Doviz Alig Tutar TL
Amerikan Dolar1 (1.936.383) 1,5301 (2.962.860)
Avro (2.481.367) 2,1469 (5.327.247)
Toplam (8.290.107)
Kur
TCMB
Diger Borglar Doviz Tutar1 Doviz A11$ Tutar TL
Amerikan Dolar1 (125.735) 1,5301 (192.387)
Avro (1.093) 2,1469 (2.347)
Ingiliz Sterlini (158.856) 2,5272 (401.461)
Toplam (596.195)
Net Yabanci Para Pozisyonu 86.580.424
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13. Tiirev Finansal Araclar

Grup’un 30 Haziran 20009 tarihi itibariyla tiirev finansal aract bulunmamaktadir.

14. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran

2009

Nakit mevcudu 6.275

Bankadaki nakit 273.304.915

Vadesiz mevduatlar 5.341.266

Vadeli mevduatlar 267.963.650

Diger hazir varliklar (*) 107.971.180

Toplam 381.282.371
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler {izerinde faiz gelir tahakkuku (-)

(1.806.639)

Nakit akim amagli genel toplam 379.475.732

Bloke banka mevduatlart 1.941.628

(*) Diger hazir varliklar 114.306.956 TL kredi karti alacaklar1 ve (6.335.776) TL verilen ¢ekler ve ddeme
emirlerinden olugmaktadir.

15. Sermaye

15.1 Ortaklara yapilan dagitimlar1 ayr1 olarak gostermek suretiyle, kurulusun ortaklarla
ortaklarin kendi iradeleri dahilinde yaptiklar: islemlerin tutarlari

Ana Ortaklik Sirket’in 30 Haziran 2009 ortaklar1 ve sermaye yapisi 2.13 nolu dipnotta
verilmistir.

Grup’un ortaklar1 ile donem iginde yaptigi islemlerin ve doénem sonu itibariyla olan
bakiyelerinin detayli agiklamas1 “iliskili taraf aciklamalar1” dipnotunda verilmistir.

15.2 Her degisikligi ayr1 gostermek suretiyle, her sermaye sinifinin ve her yedegin donem basi
ve donem sonu defter degerlerinin uyumlastirilmasi

Ozsermaye Degisim Tablosunda verilmistir.
15.3  Paylara béliinmiis sermayenin her sinifi i¢in

15.3.1 Kayith sermayeyi olusturan hisse senedi sayisi ile ilgili aciklama

Ana Ortaklik Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kr degerinde 30.600.000.000 adet paya
ayrilmis olup, bu paylar1 10. tertip hisse senetleri temsil etmektedir

15.3.2 Cikarilan ve tamam 6denen ve ¢ikarilan fakat tamami 6denmeyen hisse senetlerinin sayisi
ile ilgili aciklama

Bulunmamaktadir.
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15.

15.3

15.3.3

15.3.4

15.3.5

15.3.6

15.3.7

15.4

15.5

Sermaye (devami)

Paylara boliinmiis sermayenin her sinifi icin (devami)

Bir hisse senedinin nominal degeri veya hisse senetlerinin nominal degerinin olmadig ile
ilgili aciklama

Hisselerin nominal degeri hisse bagina 1 Kr’dir.

Donem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisimin uyumlastirilmasi ile ilgili
aciklama

Hisse Senedi (Adet)
30 Haziran 2009
Do6nem basi, 1 Ocak 2009 30.600.000.000
Donem iginde ¢ikarilan -
Doénem Sonu, 30 Haziran 2009 30.600.000.000

Temettiilerin dagitimi ve sermayenin geri 6denmesindeki sinirlamalarda dahil s6z konusu
sermaye sinifiyla ilgili haklar, imtiyazlar ve simrlamalar (kisitlamalar) ile ilgili aciklama.

Ana Ortak Sirket’in ana sozlesmesinin 61. maddesi hiikiimleri geregince, ¢ikarilan bilangoya
gore hesap ve tespit olunan safi kardan O6denecek kurumlar vergisi diisiiliir. Kalan tutar
iizerinden %5 oraninda kanuni yedek akce ayrilir. Kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan
tutar ilizerinden en az Sermaye Piyasasi Kurulunca tesbit olunan oran ve miktarda 1. temettii
ayrilir.

Ana Ortak Sirket’in’in sermayesinde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Kurulus tarafindan veya istirakleri veya bagh ortakhklar1 tarafindan bulundurulan
kurulusun kendi hisse senetleri ile ilgili aciklama

Bulunmamaktadir.

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satislar: i¢cin ¢cikarilmak iizere
kurulusta bulundurulan hisse senetleri, vadeleri ve tutarlari ile ilgili aciklama.

Bulunmamaktadir.

Hisse Bazhi Odemeler
Bulunmamaktadir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonra ger¢eklesen hisse senedi islemleri bulunmamaktadir.
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

Diger Karsiliklar ve istege Bagh Katilimin Sermaye Bileseni

Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan ézkaynaklarda tahakkuk
ettirilen donemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplamm

30 Haziran 2009
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme farki 858.935.756
Ertelenmis vergi etkisi (43.702.257)
Toplam 815.233.499

Ozkaynaklarin bir unsuru olarak ayrica simflandirilan net kur farklari ile dénem
basindaki ve donem sonundaki bu tiir kur farklari tutarlarinin mutabakati.

Bulunmamaktadir.

Tahmini isleme iliskin finansal riskten korunma islemleri ve net yatirim riskinden
korunma amach islemler

Bulunmamaktadir.
Finansal riskten korunma islemleri
Bulunmamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varhklarda doénem icerisinde dogrudan o6zkaynaklarda
muhasebelestirilmis kazan¢ veya kayiplar ile 6zkaynaklardan ¢ikarilip doneme iliskin kar
veya zararda muhasebelestirilen tutarlar

1 Ocak 2009-
30 Haziran 2009
Deger artis / (azalis1)
Donem basi, 1 Ocak 446.756.328
Donem i¢inde 6zkaynaga intikal ettirilen
deger artis/azalis1 368.477.171
Donem iginde 6zkaynaktan gelir tablosuna
siniflanan deger artis/azaligi -
Do6nem sonu, 30 Haziran 815.233.499

Istiraklere iliskin donem igerisinde dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis kazanc
veya kayiplar

Bulunmamaktadir.
Maddi duran varhklar yeniden degerleme deger artislar

Bulunmamaktadir.
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16.

16.8

17.

17.1

Diger Karsiliklar ve istege Bagh Katilimin Sermaye Bileseni (devami)

Dogrudan dézkaynaklara bor¢ veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili olan

donem vergisi ve ertelenmis vergi

30 Haziran 2009

Degerleme Ertelenmig
Satilmaya Hazir Finasal Varliklar Farki Vergi Etkisi Toplam
Hisse Senetleri 853.583.550  (42.631.816) 810.951.734
Devlet Tahvili 5.352.206 (1.070.441) 4.281.765
Toplam 858.935.756  (43.702.257) 815.233.499

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari

Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varhklar
itibariyla hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar:

Grup’un hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar
itibariyla hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009

Tesis Edilmesi

Gereken = Mevcut Blokaj (*)

Brans TL TL
Hayat 224.697.844 228.875.950
Devlet tahvili 226.934.322
Vadeli Mevduat 1.941.628
Hayat Dis1 116.436.015 118.772.438
Devlet tahvili 118.772.438
TOPLAM 341.133.859 347.648.388

(*) Resmi Gazete’de yaymlanan T.C. Merkez Bankas: fiyatlar ile degerlenmistir.
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17.
17.2

17.3

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhiklar: (devami)

Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarinin adet ve matematik karsihklar:

30 Haziran 2009

Matematik Karsilik

Adet TL

1 Ocak 2009 Mevcut 449.416 228.234.738

Giris 157.610 26.153.890

Cikis (165.222) (34.849.218)
30 Haziran 2009 Mevcut

441.804 219.539.410

Matematik karsiliklar her iiriin i¢in kendi teknik esaslarina gore hesaplanmustir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle iptal poligelere ait 145.382 TL tutarindaki gegici matematik
karsiliklar giris ve ¢ikislarda gosterilmemistir.

Donem basinda aktif olup, donem igerisinde iptal olan poligelere ait matematik karsiliklar
cikislar icerisinde gosterilmekle beraber, donem iginde akdolunup, donem iginde iptal olan
birim esasli poligelere ait adet ve matematik karsiliklar, giris ve ¢ikis rakamlara dahil
edilmemistir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ikraz tutarlart i¢in ayrilan 58.390.761 tutarindaki matematik
karsilik ve 6.657.410 TL tutarindaki riski sigortalilara ait finansal yatirimlarla ilgili matematik
karsiliklar girigler igerisinde gosterilmemistir.

Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal varliklardan satilmaya hazir smifinda yer alan
varliklar Not 11°de aciklandig iizere rayi¢ degerle degerlenmekte; rayi¢ deger ile iskonto
edilmis deger arasindaki farkin %95°1 olan 27.949 TL Hayat Matematik Karsilig1 hesabinda
muhasebelestirilmektedir. S6z konusu tutar, yukaridaki tabloda yer almamaktadir.

Dallar itibariyla sigortalara dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutarlari

30 Haziran 2009
Brang: Tutar1
Kaza 40.553.479.118

Kara Araglari

Hava Araglar1

Su Araglari

Nakliyat

Yangin ve Dogal Afetler
Genel Zararlar

Hava Araglar1 Sorumluluk
Kara Araglart Sorumluluk
Genel Sorumluluk
Emniyeti suistimal
Hukuksal Koruma

11.356.002.806
190.020.661
572.827.511
58.380.488.937
75.323.086.532
37.498.150.841
620.211.596
1.462.381.256.031
11.436.357.795
5.715.735.859
5.199.644.543

Kredi 814.438.194
Finansal Kayiplar 5.469.955.697
Hastalik/Saglik 221.735.811
Hayat 5.911.458.522
Toplam 1.721.644.850.454
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17.
17.4

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhiklar: (devami)

Sirket’in kurdugu emeklilik yatirim fonlar1 ve birim fiyatlar

Ana Ortaklik Sirket altinda konsolide edilen AvivaSA’nin kurdugu 19 adet emeklilik
yatirim fonu bulunmaktadir:

Birim fiyat1
30 Haziran 2009
Emeklilik Yatirim Fonu (TL)
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Borg¢lanma Araglart Emeklilik Yatirirm Fonu 0,016238
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 0,023645
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,024708
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu 0,017644
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araclart Grup Emeklilik Yatirim Fonu 0,013878
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 0,027540
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu 0,021739
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu 0,011519
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,010288
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Likit Kamu Emeklilik Yatirim Fonu 0,023371
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirirm Fonu 0,028601
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu 0,026643
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Uluslararast Karma Emeklilik Yatirim Fonu 0,010666
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 0,023508
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglar1 (USD) Emeklilik Yatirirm Fonu 0,014318
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Karma Bor¢lanma Araglari (Euro) Emeklilik Yatirnm Fonu 0,015711
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu-Grup 0,020992
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 0,021092
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagli Hisse Senedi Grup Emeklilik Yatirim Fonu 0,015802
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17.
17.5

17.6

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhiklar: (devami)

Portfoydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katihm belgeleri adet ve tutarlar

30 Haziran 2009

Dolagimdaki Katilim Belgeleri Adet Tutar (TL)
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma
Araglart Emeklilik Yatirim Fonu 2.422.018.333 39.328.734
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Emeklilik Yatirim Fonu 3.419.429.732 80.852.417
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 2.376.838.390 58.726.923
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma
Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu 474.051.694 8.364.168
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma
Araglart Grup Emeklilik Yatirim Fonu 195.944.687 2.719.320
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu 8.990.095.331 247.587.225
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu 1.697.881.625 36.910.249
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Uluslararas1 Bor¢lanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 1.569.819.854 18.082.755
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu 942.680.297 9.698.295
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasas1 Likit Kamu Emeklilik
Yatirim Fonu 9.435.747.635 220.522.858
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu 21.535.011.554 615.922.865
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amagli Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu 7.044.242.333 187.679.748
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Uluslararas1 Karma
Emeklilik Yatirim Fonu 139.320.875 1.485.996
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 2.377.546.489 55.891.363
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma
Araglar1 (USD) Emeklilik Yatirim Fonu 748.373.919 10.715.218
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaghi Karma Bor¢lanma
Araglar1 (Euro) Emeklilik Yatirim Fonu 531.551.612 8.351.207
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu-Grup 2.099.136.925 44.065.082
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu 1.209.967.263 25.520.630
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amagl Hisse Senedi Grup
Emeklilik Yatirim Fonu 565.219.890 8.931.605

67.774.878.438  1,681,356,658

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla portfoyde katilim belgesi bulunmamaktadir.

Doénem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve sirket emeklilik

katilmcilarinin adet ve portfoy tutarlari

30 Haziran 2009
Sozlesme Portfoy tutar
adet TL

Bireysel
Giris 50.694 44.003.404
Cikis 34.250 162.538.237
30 Haziran 2009 mevcut 302.581 1.433.543.030

Grup

Girig 3.754 1.642.361
Cikis 2.905 11.459.762
30 Haziran 2009 mevcut 39.814 247.813.628
Toplam Portfoy Tutar: 342.395 1.681.356.658
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17.

17.7

17.8

17.9

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhiklar: (devami)

Kar payh hayat sigortalarinda kar paymin hesaplanmasinda kullamlan degerleme
yontemleri

Grup’un birikimli fonlardan yazilan birikimli poligelere ait hayat matematik karsiliklari, T.C.
Hazine Dis Ticaret Miistesarligi’nin 14 Ocak 1993 ve 12 Eyliil 1996 tarihlerinde onayladigi TL
ve Amerikan Dolar kar pay1 teknik esaslarina gore gilinliikk olarak degerlendirilmektedir. S6z
konusu yatirimlarin geliri, giinliik olarak tahakkuk eden faiz yontemi ile ilgili yatirim aracinin
geliri olarak dagitilmaktadir.

Grup’un, diger fonlardan yazilan birikimli hayat policelere ait hayat matematik karsiliklar1 T.C.
Basbakanlik Hazine Miistesarlig1 Sigortacilik Genel Miidiirliigii’niin 1 Kasim 1999 tasdik tarihli
Kar Pay1 Teknik Esaslarina ve Hayat Sigortalar1 Yonetmeligine gore Giinliik Kar Pay1 Sistemi
uygulanmaktadir. TL, Amerikan Dolar1 ve Avro yatirim araglarinin giinliik getirilerine gore
hesaplanan kar payi oranlarina gore hesaplanan kar payi1 degerleri giinliilk olarak sigortali
hesaplarina yansitilmaktadir.

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmcilarimin adet ile briit ve net katihm
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar:

1 Ocak — 30 Haziran 2009 1 Nisan — 30 Haziran 2009

Sozlesme Katihm payr1 Katim pay1 Soézlesme Katim payr Katilim pay1

adedi (briit) TL (net) TL adedi (briit) TL (net) TL

Bireysel 25.261 27.178.898 26.409.619 12.224 16.948.689  16.431.506
Kurumsal 1.871 830.997 829.525 711 562.845 561.838
Toplam 27.132 28.009.895 27.239.144 12.935 17.511.534  16.993.344

2009 yili iginde kurulan sozlesmeler dikkate alinmistir. 2009 i¢in ilgili y1l 6ncesi kurulmus bir
sozlesmeye birlesme nedeniyle bagka sirketten katki pay1 girisi olmus ise ilgili transfer tutar1 ve
bu dénemdeki katki paylar1 miitakip olarak degerlendirilmis ve yukaridaki tabloda dikkate
alimmamustir.

Doénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net
katihm paylariin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar:

1 Ocak — 30 Haziran 2009 1 Nisan — 30 Haziran 2009

Sozlesme Katihm payr Katilm pay1  Sézlesme Katilm payr Katilim pay1

adedi (briit) TL (net) TL adedi (briit) TL (net) TL

Bireysel 1.291 9.830.148 9.801.072 761 6.924.317 6.902.247
Kurumsal 526 1.239.774 1.239.711 28 328.394 328.349
Toplam 1.817 11.069.922 11.040.783 789 7.252.711 7.230.596

flgili kisimda baska sirketten gelen katilimcinin transfer ettigi katki pay1 ve ilgili sozlesme icin
bu donemde tahsil edilen katki paylart rapora konu edilmistir. Birlesme nedeniyle baska
sirketten gelen katki pay1 bu donemde kurulmus bir s6zlesmede birlestirilmis ise gelen transfer
tutar1 ve yeni katki paylari yukaridaki tabloda konu edilmistir.
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhiklar: (devami)

17.10 Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilie gecen bireysel emeklilik
katimcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarmmin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlar:

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren yil i¢inde hayat portfoyiinden bireysel emeklilige
aktarimi bulunmamaktadir.

17.11 Donem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilmcilarinin adet ile briit ve net katilim
paylarmin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

1 Ocak — 30 Haziran 2009 1 Nisan — 30 Haziran 2009

Sozlesme Katihm payr1 Katim pay1 Soézlesme Katim payr Katilim payi

adedi (briit) TL (net) TL adedi (briit) TL (net) TL

Bireysel 17.067 86.324.908 82.639.075 7.435 37.425.172  35.807.949
Kurumsal 1.448 5.792.402 5.772.838 679 3.223.167 3.213.536
Toplam 18.515 92.117.310 88.411.913 8.114 40.648.339  39.021.485

Adet: Sirket’ten ayrilan katilimci sayilarii gostermektedir.
Katilim pay1 (Briit): Ayrilma sonucunda olusan katki paylarinin toplamini ifade etmektedir.

Katilim pay1 (Net): Ayrilma sonucu briit katk pay1 tutarlarindan kesintiler yapildiktan sonra
kalan tutar1 gostermektedir.

17.12 Doénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve
sirket olarak dagilhimlan

1 Ocak - 30 Haziran 2009 1 Nisan - 30 Haziran 2009

Net prim Net prim

tutari tutar

Adet (*¥) TL (*%) Adet (¥) TL (*%)

Ferdi 60.415 4.409.137 28.531 2.244.983
Grup 97.152 6.223.791 46.369 3.253.948
Toplam 157.567 10.632.928 74.900 5.498.931

(*)  Iptalden yeniden yiiriirliigii konulan 43 adet polige girislere dahil edilmemistir.
(**) Tabloda donem igerisinde sadece yeni yazilan hayat sigortalari alinmis olup donem igerisinde yeniden yiiriirliige konulanlar ve
sadece yenilemesi yapilmakta olan yillik yenilenebilir hayat poligeleri dikkate alinmamustir.
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhiklar: (devami)

17.13 Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar
matematik karsihklarimin tutarlarinin ferdi ve sirket olarak dagilimlari

1 Ocak - 30 Haziran 2009 1 Nisan - 30 Haziran

2009

Matematik Matematik

Adet karsiliklar TL  Adet karsihklar TL

Ferdi 41.024 34.645.273 23.160 13.373.262
Grup 124.198 203.945 51.764 (117.098)
Toplam 165.222 34.849.218 74.924 13.256.164

Yillik hayat policelerinden ayrilanlara ait matematik karsilik bulunmadigindan belirtilmemistir.

17.14 Donem icinde hayat sigortalilarina kar pay1 dagitim orani

Donem i¢inde hayat sigortalilarina kar pay1 dagitim oran1 agagidaki sekilde hesaplanmistir:

Kar pay1 dagitim oram
1 Ocak - 30 Haziran 2009

(%)
TL (birim esasli) %7.53
USD (birim esasli) %3.55
TL (diger) %8.16
TL (diger) (¥) %17.95
USD (diger) %3.38
EUR (diger) %2.30

(*) Ana Ortaklik Sirket’in faaliyeti durdurulan hayat brangina ait kar pay1 dagitim oranidir.

17.15
tablolarda aciklanmasi

Bulunmamaktadir.
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varliklari (devami)
17.16 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve muhasebelestirilen varhk, borg, gelir, ve
giderleri ile nakit akimlarini ayrica, sigortacinin bir sedan isletmesi olmas1 durumunda:
30 Haziran 2009
Reasiirans Sirketlerinden Alacaklar 56.114.366
Reasiirans Sirketlerine Borglar (51.490.594)
Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 31.494
Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar (7.152)
Net Alacak/(Borg) 4.648.114
30 Haziran 2009
Reasiirore Devredilen Primler (-) (179.542.661)
Alinan Komisyonlar 22.569.009
Kazanilmamigs Primler Karsilig1 Reasiiror Pay1 36.174.403
Devam Eden Riskler Karsiligi Reasiirér Payi 6.966.118
Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 Reasiiror Pay1 17.936.219
Odenen Hasarlarda Reasiiror Pay1 90.728.618
Net Gelir/(Gider) (5.168.294)
30 Haziran 2009
Teknik
Devredilen Karsiliklar  Odenen Hasar
Brans Primler  Reasiirdr Payr  Reasiiror Pay1
Kaza (1.209.008) (907.529) 888.005
Kara Araglari (25.730.111) (4.552.858) 20.408.742
Hava Araglari (794.419) 6.194.665 12.576.009
Su Araglart (1.266.215) (1.966.283) 436.926
Nakliyat (5.777.553) 305.496 3.589.078
Yangin ve Dogal Afetler (66.740.830) 55.124.344 6.645.503
Genel Zararlar (34.085.351) (396.691) 11.257.444
Hava Araglar1 Sorumluluk (63.854) 3.890.824 -
Kara Araglar1 Sorumluluk (12.996.627) (15.073.134) 13.892.332
Genel Sorumluluk (7.553.903) 1.180.020 846.964
Hukuksal Koruma (224.230) 5.211.713 1.846
Emniyet Suistimal (24.172) 6.085.732 1.536
Kredi (683.383) 559.363
Finansal Kayiplar (5.563.135) 3.226.884 1.298.148
Hastalik (15.036.716) 3.332.106 17.897.702
Hayat (2.476.537) 104.834 429.020
Toplam (179.542.661) 61.076.740 90.728.618

Grup, sedan isletme olarak satin almis oldugu reasiirans anlasmalarindan kaynaklanan komisyon

gelirlerini ertelemektedir.
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

17.17. Gergeklesen hasarlarin ge¢mis tahminlerle karsilastirilmasi
4.1.2.3 no’lu dipnotta agiklanmustir.

17.18. Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varhlk ve bor¢larinin odlgiimiinde kullanilan varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri

4.1.2.4 nolu dipnotta agiklanmistir.

17.19 Sigorta borclari, reasiirans varhklari ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme
maliyetlerindeki degisikliklerin mutabakati

Sigorta Reastirans
borglari varliklar
Donem basi, 1 Ocak 2009 (34.026.335) 19.062.354
Donem i¢inde degisiklik (17.464.259) 37.052.012

Donem sonu, 30 Haziran 2009 (51.490.594) 56.114.366

18. Yatirim Anlasmasi Yiikiimliiliikleri
Bulunmamaktadir.
19. Ticari ve Diger Borclar, Ertelenmis Gelirler

19.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simiflamalari

30 Haziran 2009

Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 84.929.480
Gelecek aylara ait diger gelirler ve gider tahakkuklar 40.720.945
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alinan depolar 7.152
Emeklilik faaliyetlerinden borglar 16.352.316
Miskili taraflara borglar 614.113
Diger cesitli kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.000.174
Uzun vadeli yiikiimliiliikkler 1.059.083
Diger borglar 13.803.401
159.486.664

Cari donemde, Ana Ortaklik Sirket yonetimi tarafindan ileride meydana gelebilecek muhtemel
riskler dikkate almarak ihtiyatlilik prensibi dahilinde 2.000.000 TL karsilik ayrilmis ve ekli
finansal tablolarda “Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” hesabinda gdsterilmistir.

19.2  (iligkili Taraf Aciklamalan

Grup’un iligkili taraflarla olan islemlerinin ve donem sonu itibariyla olan bakiyelerinin detayli
aciklamasi not 45°te belirtilmistir.
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20.

21.

22.

Borc¢lar

Sigortacilik Teknik Kargiliklar 30 Haziran 2009
Kazanilmamig Primler Karsiligi- Net 298.132.378
Devam Eden Riskler Karsiligi- Net 2.869.752
Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi-Net 179.891.413
Hayat Matematik Kargiligi-Net 284.760.912
Dengeleme Karsiligi-Net 5.540.473
Toplam 771.194.928

Ertelenmis Gelir Vergisi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye goére hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir.
Grup’un ertelenmig gelir vergisine iligkin tutarlarina not 35°te yer verilmistir.

EmeKlilik Sosval Yardim Yiikiimliiliikleri

SSK Kanunu kapsaminda banka, sigorta ve reasiirans sirketleri personeli i¢in kurulmus bulunan
sandiklarin, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun Gegici 23. maddesi ile kanunun yaymmini
izleyen ii¢ yil icinde SSK’ya devredilmesine hitkmedilmis, 30 Kasim 2006 tarih ve 2006/11345
sayili Bakanlar Kurulu Karariyla da devre iligskin usul ve esaslar belirlenmistir. Buna karsilik,
devre iligkin ilgili kanun maddesi Cumhurbagkani tarafindan 2 Kasim 2005 tarihinde yapilan
bagvuruya istinaden Anayasa Mahkemesi’nin 31 Mart 2007 tarih ve 26479 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 22 Mart 2007 tarih ve E.2005/39, K.2007/33 sayil1 karar ile iptal edilmis
ve ylrirliigii kararin yayim tarihinden itibaren durdurulmustur.

Diger taraftan, 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5754 sayili “Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ile Bazi Kanun ve kanun Hiikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile banka sandiklariin istirakgileri ve
aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek
kalmaksizin ilgili maddenin yayimi tarihinden itibaren ii¢ yil icinde Sosyal Giivenlik Kurumuna
devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmasi, ti¢ yillik devir siiresinin Bakanlar Kurulu karari
ile en fazla iki yil uzatilabilecegi hiikiim altina alinmistir. S6z konusu kanunda, devir tarihi
itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak, sandiklarin anilan Kanun kapsamindaki sigorta kollar1
itibariyla gelir ve giderleri dikkate alinarak yiikiimliliigiiniin pesin degerinin hesaplanacagi ve
pesin degerin aktiieryal hesabinda kullanilacak teknik faiz oraninin % 9,8 olarak esas alinacagi,
ayrica sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin
Sosyal Giivenlik Kurumuna devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklari vakif senedinde
bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklar1 ve 6demelerinin, sandiklar ve sandik
istirak¢ilerini isttihdam eden kuruluglarca karsilanmaya devam edilecegi hususlarina yer
verilmistir.
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22.

EmeKlilik Sosval Yardim Yiikiimliiliikleri (devami)

Ana Ortaklik Sirket, Akbank T.A.S. Tekaiit Sandigi’na {iyedir ve her hesap déonemi sonunda,
Grup payina diisen yiikiimliligini sandiga 6demektedir. Akbank T.A.S. Tekaiit Sandigi’nin,
506 Sayili SSK Kanunu’nun Gegici 20. maddesine gore kurulan sandiklar igin gergeklestirilen
aktiier degerlemeleri sonucunda, bugiine kadar herhangi bir a¢ig1 olusmamis ve Ana Ortaklik
Sirket tarafindan bu amagla bir 6demede bulunulmamistir. Bu vakfin sahip oldugu varliklar,
vakfin toplam yiikiimliiliiklerini karsilayacak diizeyde olup, Ana Ortaklik Sirket’e ilave bir
yiikiimliiliik getirmeyecegi diisiiniilmektedir.

Kidem tazminati karsihgi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin édenmesi ylikiimliiligi
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981
tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
O6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi gegis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayi1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 2.365,16 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar’’), Grup’un yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2009 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda Kkarsiliklar, gelecege iligkin, c¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5,4 enflasyon ve %12 iskonto oran1 varsayimlarma gore
yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto oran1 kullanilmak suretiyle hesaplanmustir . Istege
bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin
tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavan alt1 ayda bir revize edilmekte olup,
Grup’un kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gegerli
olan 2.365,16 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir.

1 Ocak-

30 Haziran 2009

1 Ocak itibariyle karsilik 2.163.698
Hizmet maliyeti 830.655
Faiz maliyeti 60.395
Odenen kidem tazminatlari (774.446)
30 Haziran 2009 2.280.302
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23.
23.1

23.2

23.3

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklari

Personel sosyal giivencesiyle ilgili olan karsiliklar ve digerleri

30 Haziran 2009
Kullanilmamis izin Odenecek sosyal
karsiliklar1 glivenlik kesintileri

1 Ocak itibariyle 3.345.199 1.314.233
Donem igi hareket 204.109 (83.776)
Donem Sonu itibariyle 3.549.308 1.230.457

Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutar

Taahhiit Turda 30 Haziran 2009
Teminat mektubu 1.975.477
Diger taahhiitler 565.250
Toplam 2.540.727

Karsihiklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varhklar

Kosullu varliklar 30 Haziran 2009
Riicu Davalar 29.331.399
Ticari Alacak Davalar1 ve icra Takipleri 10.058.108
Toplam 39.389.507
Sirket Aleyhine Agilan Davalar 30 Haziran 2009

Sirket aleyhine sigortalilar ve 3. sahislar tarafindan

acilan davalar 65.660.594
Sirket aleyhine agilan is davalari 986.861
Sirket aleyhine agilan acente davalar1 ve diger davalar 172.689
Toplam 66.820.144
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24. Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak- 1 Nisan-
Hayat Dis1 Branglar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Kaza 15.503.223 8.076.981
Kara Araclari 110.773.390 59.067.005
Su Araglar1 195.211 128.628
Nakliyat 4.545.432 2.262.752
Yangin ve Dogal Afetler 25.999.551 12.786.069
Genel Zararlar 12.595.188 6.766.079
Kara Araclar1 Sorumluluk 63.228.259 33.151.866
Genel Sorumluluk 1.948.255 1.039.499
Hukuksal Koruma 2.018.075 1.179.943
Emniyeti Suistimal 18.252 18.252
Finansal Kayiplar 245991 50.550
Hastalik 56.145.583 13.391.611
Hayat D1s1 Branglar Toplami 293.216.410 137.919.235
Hayat 28.367.668 13.688.798
Toplam 321.584.078 151.608.033

(*)Yukaridaki tabloya ait tutarlar, briit primlerden reasiirdr paylarinin diisiilmesiyle bulunmaktadir.

25.  Aidat (Ucret) Gelirleri

1 Ocak- 1 Nisan-
Hizmet Gelirleri/(Giderleri) 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Reastirérlerden alinan komisyonlar 22.569.009 9.862.835
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (65.090.628) (33.750.405)
Fon isletim gelirleri 8.725.825 4.603.973
Yonetim gideri kesintisi 5.623.600 2.874.784
Giris aidat1 gelirleri 5.471.560 2.385.896
Toplam (22.700.634) (14.022.917)
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26. Yatirnm Gelirleri/Giderleri

1 Ocak- 1 Nisan-
Alim satim amagli finansal varliklar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Faiz gelirleri 2.776.068 1.969.816
Repo gelirleri 925.931 414.429
Toplam 3.701.999 2.384.245
1 Ocak- 1 Nisan-
Satilmaya hazir finansal varliklar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Faiz gelirleri 38.408.405 18.135.102
Temettii gelirleri (*) 22.099.555 35.513
Toplam 60.507.960 18.170.615
1 Ocak- 1 Nisan-
(*) Temettii gelirleri 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Akbank T.A.S. 21.845.992 3.895
Ak Yatirirm Menkul Degerler A.S. 3.101 -
Tursa Tarim Uriinleri San. ve Tic. Ltd.Sti. 217.787 -
Donkasan A.S. 150 150
Ak Finansal Kiralama A.S. 1.000 -
Ak Portfoy A.S. 57 -
Milli Reasiirans T.A.S. 31.468 31.468
Toplam 22.099.555 35.513
1 Ocak- 1 Nisan-
Yatirim amagh gayrimenkuller 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Kira gelirleri 93.211 47.105
Toplam 93.211 47.105
Genel Toplam 64.303.170 20.601.965
27.  Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri
1 Ocak-
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 30 Haziran 2009
Ozkaynaklar altinda muhasebelesen degerleme farklari 858.935.756
Toplam 858.935.756

28. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflandirilmig finansal varliklarin
bilango tarihi itibartyla gelir tablosuna yansitilan net kazang tutar1 3.701.999 TL dir.
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29.

30.

31.

Sigorta Hak ve Talepleri

1 Ocak-30 Haziran 2009 ve 1 Nisan-30 Haziran donemine ait brans bazinda riicu gelir/(gider)
ve muallak hasar ve tazminatlar karsilig1 tutarlar asagidaki tablolarda sunulmustur:

1 Ocak- 1 Nisan-
Riicu Gelir/(Gider) 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Kaza 38.456 45.251
Kara Araglar 1.609.882 (1.564.185)
Su Araclari (6.000) (10.892)
Nakliyat 331.120 115.591
Yangin ve Dogal Afetler 469.083 85.913
Genel Zararlar (4.824) (41.424)
Kara Araglar1 Sorumluluk 1.704.883 141.605
Genel Sorumluluk (985) 330
Toplam 4.141.615 (1.227.811)
1 Ocak- 1 Nisan-
Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Yangin ve Dogal Afetler 1.263.974 149.752
Nakliyat 272.869 49.015
Kaza 333.516 466.073
Kara Araglar 5.515.166 6.960.154
Su Araglari 118.595 134.375
Genel Zararlar 440.087 482.123
Kara Araclari Sorumluluk 14.649.943 18.649.501
Hava Araglar1 Sorumluluk - -
Genel Sorumluluk (151.234) 21.476
Finansal Kayiplar 62.002 (3.800)
Hukuksal Koruma 17.425 5.985
Emniyeti suistimal (73.426) (73.426)
Hastalik / Saglik (5.882.238) (1.208.559)
Hayat dis1 toplam 16.566.679 25.632.669
Hayat 332.988 433.040
Toplam 16.899.667 26.065.709

Yatirim Anlasmasi Haklari

Bulunmamaktadir.

Zaruri Diger Giderler

Gider ¢esitleri not 32°de agiklanmustir.
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32. Gider Cesitleri
1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Personel iicret ve giderleri (33.384.478) (17.206.450)
[lan ve reklam giderleri (2.165.054) (1.209.950)
Amortisman gideri (2.995.437) (1.436.213)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (2.998.070) (1.570.180)
Sosyal yardim giderleri (2.762.888) (1.367.050)
Ulasim giderleri (2.623.919) (1.271.923)
Haberlesme ve iletisim giderleri (1.670.180) (813.628)
Kira giderleri (1.067.400) (530.566)
Toplant1 ve egitim giderleri (537.329) (316.494)
Tamir ve bakim giderleri (1.519.142) (763.632)
Bilgi islem giderleri (2.457.262) (1.381.860)
Diger (2.849.759) (523.521)
Toplam (57.030.918) (28.391.467)
(*) Gelir tablosu faaliyet giderleri icerisindeki 62.534.427 TL iiretim komisyon giderleri ve
2.231.850 diger giderler dahil edilmemis ve 2.995.437 TL amortisman giderleri ilave edilmistir.
33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

Calisanlara saglanan fayda gideri 32 nolu dipnotta agiklanmustir.
Cari donemde TFRS 2 kapsaminda nitelendirilen hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.

34. Finansal Malivyetler

34.1 Donemin tiim finansman giderleri

1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

Finansman giderleri( direk giderlerde yer almaktadir) 96 10
Toplam 96 10

34.2 Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle ilgili kisim
bulunmamaktadir.
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34. Finansal Maliyetler (devami)

34.3  Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve ahslar

1 Ocak- 1 Nisan-
Satin Alinan Hizmetler 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Aviva International 155.649 -
Toplam 155.649 -

34.4 Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri

Cari dénemde ortaklardan Hact Omer Sabanci Holding’ten 31.800 TL tutarinda kira geliri elde
edilmistir.

34.5 Sirket finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

34.6 Finansal aracglarin gercege uygun degere gore olciilmesinden kaynaklanan ve kar veya
zararda muhasebelestirilen kur farklar haricinde, kar veya zararda muhasebelestirilen
baska kur farklar1 bulunmamaktadir.

34. Gelir Vergisi

30 Haziran 2009
Cari vergi yikimliligi:
Dénem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklart 3.219.658
Donem Karini Pesin Odenen Vergi Ve Diger Yiikiim. (-) (3.138.650)
81.008
1 Ocak-
Vergi gideri / (geliri) asagidakilerden olusmaktadir: 30 Haziran 2009
Cari vergi gideri / (geliri) 3.219.658
Gegici farklari olugmast ile gegici farklarin
ortadan kalkmasina iligkin ertelenmis vergi
gideri / (geliri) 3.140.615
Toplam vergi gideri / (geliri) 6.360.273
1 Ocak-
Ertelenmis vergi 30 Haziran 2009
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden
degerlemesi 43.702.257
43.702.257

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimlilikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrimustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani. ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah lizerinden hesaplanmaktadir.
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3s.

Gelir Vergisi (devam)

Kurumlar Vergisi (devami)

2009 ve 2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir

Tiirkiye’de gegici vergi {iger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2009 ve 2008 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla
vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglar1 {izerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi
orant %20’dir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere,
maksimum 5 yil tasiabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak. dnceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaij1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay:1 elde eden ve bu kar paylarim
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karar1 ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanacaktir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili
olanlarin %401 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliikkten
kaldirilmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle,

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde
edilecek vergilendirilebilir kazanglardan diisiilmek {izere sonraki yillara taginabilir.

Bununla birlikte, tasmman yatinm indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait
kazanglarindan indirebilir. 2008 y1ili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin
sonraki donemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarimdan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi orani
%30 olacaktir. Taginan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi
orani %20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirnm indirimi hakki ortadan
kalkacaktir.

Grup vyatinm indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranimi %20 olarak
uygulamistir.
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3s.

Gelir Vergisi (devam)

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin
senelik olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem Kkari
enflasyona gore diizeltilmis tutarlari {izerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve
25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon
muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda uygulanmas: gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 standardindaki hiikiimlerden
onemli olgiide farklilik gostermemektedir. 2004 yili igin enflasyon belirli kriterleri astigi igin
5024 sayili kanuna gore Grup enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi
itibariyla yasal kayitlar icin acilis bakiyesi olarak alinmigtir. 2005 yilindan itibaren Kanun’un
belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Grup’un 2005 yilindan itibaren yasal finansal
tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Grup vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Uluslararast Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)
gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama
farklar1 i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile UMS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orant %20’dir
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35. Gelir Vergisi (devam)

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

1 Ocak-
Ertelenmis vergi varligi (yiikiimliiliigii) (net) 30 Haziran 2009
Finansal varliklar degerleme farklari (43.702.257)
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik
Oomiir farklar (2.607.175)
Kidem tazminati karsilig1 456.060
Kullanilmamis izin karsilig 709.862
Borg/alacak reeskontlari 1.018.726
Teknik karsiliklar (679.530)
Stipheli alacak karsiligi 850.925
Gegmis yil zarart 4.265.589
Ertelenmis masraf ve komisyon gideri (3.027.329)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (net) (42.932.806)
1 Ocak-
Ertelenmis vergi varligy/(yiikiimliiliigii)hareketleri: 30 Haziran 2009
1 Ocak, agilis bakiyesi (40.962.254)
Gelir tablosunda muhaselestirilen ertelenmis vergi gideri (3.140.615)
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 1.170.063
30 Haziran kapanis bakiyesi (42.932.8006)
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agsagidaki gibidir:
1 Ocak -
30 Haziran 2009
Vergi karsilifinin mutabakati:
Vergi oncesi kar 55.044.014
Hesaplanan vergi: %20 (11.008.803)
Ilavelerin etkisi (9.931.345)
Indirimlerin etkisi 17.720.490
Donem kar1 vergi ve diger yasal yiikiimliiliik
karsiliklart (3.219.658)
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (3.140.615)
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

Net Kur Degisim Gelirleri

Hisse Basina Kazanc

1 Ocak-

30 Haziran 2009

Tedaviildeki hisse senedi adedi 30.600.000.000

1 Ocak itibariyle (toplam) 30.600.000.000
Nakit karsilig1 ¢ikarilan hisse senetleri

Tedaviildeki hisse senedi adedi 30.600.000.000

30 Haziran itibariyle (toplam) 30.600.000.000

Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 30.600.000.000

Net donem kar1 (TL) 51.824.356

Hisse basina kar (Kr) 0,169

Hisse Basi1 Kar Pavi

Ana Ortaklik Sirket hissedarlarina 31 Mart 2009 tarihinde hisse basina 0.17 Kr (toplam temettii
52.020.000 TL) tutarinda temettii 6demistir.

Faalivetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu finansal tablolarla birlikte sunulmustur. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net
nakit, yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan/kullanilan net nakit ve finansman faaliyetlerinden
kullanilan net nakit sirasiyla 15.323.586 TL, 52.186.862 TL ve (52.023.270) TL dir.

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil

Bulunmamaktadir.

Paravya Cevrilebilir imtivazli Hisse Senetleri

Bulunmamaktadir.

Riskler

Grup’un kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerine iliskin bilgiler dipnot 23.3’te belirtilmistir.
Taahbhiitler

Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutarina iligkin bilgiler 23.2 nolu dipnotta
belirtilmistir.

isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.
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45.  Iiskili Taraf Aciklamalari

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

Tliskili taraflardan alacaklar

Sirket ad1 30 Haziran 2009
Ak Finansal Kiralama A.S. 4.916.043
Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. 2.486
Akbank Tiirk A.S. 129.751
Akgansa Cimento San. Ve Tic. A.S. 1.321.356
Akbank Tekaiit Sandig1 44.304
Akportfoy Yonetimi A.S. 13.448
Akyatirim Menkul Degerler A.S. 90.544
Bimsa Uluslar. Is, Bilgi ve Yonetim Sist. A.S. 91.295
Brisa Bridgestone Sabanci Last. San. Ve Tic. A.S. 829.579
Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. 4.306.191
Cimsa Cimento san. Ve Tic. A.S. 26.566
Diasa Dia Sabanci Siipermarketleri Tic. A.S. 516.804
Donkasan A.S. 3.439
Enerjisa Enerji Uretim A.S. 18.626.366
Exsa Export San. Mam. Satis Aras. A.S. 14.790
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 110.006
Hilton Internationel A.E.O. 1.750
Kordsa Global End.iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 109.750
Olmuksa Mukavva San. Tic A.S. 88.263
Pmsa Philip Sabanci ve Pazarlama A.S. 199.902
Philsa Philp Morris Sigara ve Tiitlinciiliik A.S. 44.772
Sabanci Universitesi 109.769
Sasa Poly. San. A.S. 320.839
Teknosa I¢ Ve Dis Tic A.S. 176.420
Temsa Global A.S. 2.253.086
Toyotasa Toyota Sabanci Pazar. ve Satis A.S 244950
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S. 3.989
Haci1 Omer Sabanc1 Vakfi 1.118
Vista Turizm ve Seyahat A.S. 70.340
Yiinsa Yiinli San. Ve Tic. A.S. 83.847
TOPLAM 34.751.763

(*) Tliskili taraflardan alacaklar tutarinim 64.250 TL finansal tablolarda “Diger iliskili Taraflardan Alacaklar” satirmda
gosterilmis olup geri kalan kismi “Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar” bakiyesi icerisinde gosterilmistir.
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45. Lliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

Diger iliskili taraflara ticari borglar

Sirket adi 30 Haziran 2009
Akbank 4.486
Vista Turizm ve Seyahat A.S. 8.055
Emeklilik Gézetim Merkezi A.S. 12.822
TeknoSA I¢ ve Dis Tic. A.S. 2.131
BimSA 47.010
74.504
Prim iiretimi
1 Ocak- 1 Nisan-
Sigortali ad1 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Ak Finansal Kiralama A.S. 4.782.359 2.294.719
Ak Yatirim Ortaklig1 A.S. 3.184 1.610
Akbank Tiirk A.S. 1.750.196 859.683
Akcansa Cimento San. Ve Tic. A.S. 1.579.442 854.010
Akportfoy Yonetimi A.S. 29.709 (79.087)
Akyatirim Menkul Degerler A.S. 116.487 85.442
Brisa Bridgestone Sabanci Last. San. Ve Tic. A.S. 3.723.992 2.056.113
Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S. 2.513.981 1.229.629
Cimsa Cimento san. Ve Tic. A.S. 1.662.249 830.689
Diasa Dia Sabanci Siipermarketleri Tic. A.S. 375.044 169.954
Donkasan A.S. 50.987 25.597
Enerjisa Enerji Uretim A.S. 4.145.098 2.426.660
Exsa Export San. Mam. Satis Aras. A.S. 207.379 (31.864)
Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. 397.535 204.114
Hilton Internationel A.E.O. 5.161 2.821
Bimsa Uluslar. Is, Bilgi ve Yonetim Sist. A.S. 107.111 52.755
Kordsa Global End.iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A 1.803.679 890.132
Olmuksa Mukavva San. Tic A.S. 1.220.691 619.345
Pmsa Philip Sabanci ve Pazarlama A.S. 509.402 256.778
Philsa Philp Morris Sigara ve Tiitlinciiliik A.S. 368.287 188.781
Sabanci Universitesi 2.130.455 1.093.016
Sasa Poly. San. A.S. 2.201.629 1.085.013
Teknosa i¢ Ve Dis Tic A.S. 1.002.473 505.699
Temsa Global A.S. 3.537.099 1.799.101
Toyotasa Toyota Sabanci Pazar. ve Satig A.S 737.005 359.774
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S. 158.866 80.354
Hac1 Omer Sabanci Vakfi 19.552 10.908
Vista Turizm ve Seyahat A.S. 148.584 (43.196)
Yiinsa Yinli San. Ve Tic. A.S. 402.468 402.468
TOPLAM 35.690.104 18.231.018
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45.

46.

Lliskili Taraf Aciklamalar: (devami)

Iliskili Taraflardan Alinan Faiz Gelirleri

1 Ocak- 1 Nisan-
Sirket ad1 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Akbank T.A.S. 20.378.379 7.636.207
Toplam 20.378.379 7.636.207

[liskili taraflardan temettii gelirine iliskin bilgiler 26 nolu dipnotta belirtilmistir.
Satin alinan hizmetler

1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

Akbank 7.338.095 4.198.466
- Odenen yonetim giderleri 25.126 9.149
- Odenen komisyon 7.312.969 4.189.317
Ak Portfoy 872.583 460.397
Vista 87.585 41.851
Citibank A.S 324.163 89.496
BimSA 44.500 23.090
Sabanci Holding 278 278
Aviva Sigorta 12.623 145
Emeklilik Gozetim Merkezi A.S. 366.981 238.752
Milli Reastirans T.A.S. 196.711 76.986
Diger 77.996 27.147
9.321.515 5.156.608

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

4 Agustos 2009 tarihinde yapilan Ana Ortaklik Sirket Yonetim Kurulu Toplantisinda,
Ana Ortaklik portfoyiinde yer alan Akbank T.A.S. ile Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S. hisse senetlerinin kismi béliinme yoluyla H.O. Sabanci Holding A.S.’ne
devredilmesine iligkin hususunun goriisiilmesini teminen 27 Agustos 2009 tarihinde
Olaganiistii Genel Kurul tertiplenmesine karar verilmistir.

AvivaSA, 7 Agustos 2009 tarihli ve 2009/37 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda
166.31 TL nominal degerdeki Toyotosa Toyota Sabanci Pazarlama ve Satig A.S.’ye
ait hisse senetlerinin tamamini satma karar1 almstir.

Mart 2009 tarihinde 13 no’lu AvivaSa Yoénetim Kurulu Karari’nda AvivaSa’nin
kurucusu oldugu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu- Grup ile Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach
Kamu Borg¢lanma Araglart Grup Emeklilik Yatirim fonlarinin birlestirilmesine ve yeni
fon {invaninin Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu-Grup bigiminde devam etmesine karar verilmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu 10 Temmuz 2009 tarihli ve
B.02.1. SPK.0.15-577 sayil1 yazisinda bagvuru talebinin Kurul’un 4 Haziran 2009
tarihli ve 16/441 sayili toplantisinda goriisiiliip kabul edildigini beyan etmistir.
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47. Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tastyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin % 5’ini agan kalemlerin ad ve tutarlart

Diger Alacaklar 30 Haziran 2009
Hasar 6demelerinde kullanilan gegici hesaplar 6.309.781
Odenecek askin hasar primleri 5.423.510
Diger Alacaklar 511.290
Toplam 12.244.581
Diger Cesitli Borglar 30 Haziran 2009
Saticilara borglar 1.212.179
Anlagmali servis ve kurumlara borglar 1.570.720
Tarim Sigortalar1 A.S. 983.267
Diger 388.584
Toplam 4.154.750
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler-

Diger Teknik Karsiliklar 30 Haziran 2009
Dengeleme karsiligi 5.540.473
Toplam 5.540.473
Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi 1 Ocak- 1 Nisan-
Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009
Karsiliklar hesab1 (+/-) (4.925.350) (1.106.338)
Reeskont hesabi1 (+/-) 1.937.768 422.961
Zorunlu deprem sigortasi hesabi (+/-) 91.812 54.308
Ertelenmis vergi yiikiimliiligi gideri (+/-) (3.140.615) (6.832.603)
Diger gelir ve karlar 3.525.673 1.049.341
Diger gider ve zararlar (-) (12.165.338) (11.090.033)
Oncek y1l gelir ve giderleri 82.107 115.631
Toplam (14.593.943) (17.386.733)

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin toplam tutar 3.039.001 TL dir.
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