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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Aksigorta A.S.
Yonetim Kurulu'na,

1

Aksigorta A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu,

aym tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, dzsermaye degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Igili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2,

Sirket yonetimi finansal tablolarin sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan muhasebe ilke ve
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanan ¢nemli yanhglhiklar icermeyecek
bi¢imde hazirlanarak, gercegi diiriist bir gekilde yansitmasim saglamak amaciyla gereKli i¢
sistemlerin tasarlanmasini, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini ve uygulanmasini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumliulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sigortacilik mevzuati geregi yiiriirliikte bulunan bagimsiz
denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanmilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlishik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ sistemleri gtz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
sistemlerin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ sistemler
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin
bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriig

4. Goriiglimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Aksigorta A.S.nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini,
sigortacilik mevzuati geregi yiiriirlitkkte bulunan muhasebe ilke ve standartlar: (bkz. 2 no’lu dipnot)
cercevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Cansen Bagaran Symes, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 14 Mart 2012
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AKSIGORTA ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI iTIBARIYLE DUZENLENEN
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN SIRKET BEYANI

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan diizenlenen mevzuata gore hazirlanan dénem sonu
tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine ve Sirket muhasebe
kayitlarina uygun odugunu beyan ederiz.
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AKSIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

AKSIGORTA ANONIM SIRKETI

AYRINTILI BILANCO
TL
VARLIKLAR
Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden
I- CARI VARLIKLAR Dipnot Gec¢mis Gec¢mis

Cari Dénem Onceki Dénem

(31/12/2011) (31/12/2010)
A- Nakit Ve Nakit Benzeri Varhklar 519.894.669 276.266.700
1- Kasa - -
2- Alman Cekler - -
3- Bankalar 14 519.894.669 276.266.700
4- Verilen Cekler Ve Odeme Emirleri (-) - -
5- Diger Nakit Ve Nakit Benzeri Varliklar - -
B- Finansal Varhiklar ile Riski Sigortalilara Ait Finansal Yatirimlar 11.1 71.119.981 228.101.897
1- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 11.1 57.579.393 130.566
2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar - -
3- Alm Satim Amacgh Finansal Varliklar 11.1 7.925.026 220.741.421
4- Krediler - -
5- Krediler Karsihig (-) - -
6- Riski Hayat Poligesi Sahiplerine Ait Finansal Yatmmlar 11.1 5.615.562 7.229.910
7- Sirket Hissesi - -
8- Finansal Varliklar Deger Diisiikligi Kargihig: (-) - -
C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 446.412.363 375.383.784
1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar 121 443.786.697 372.922.655
2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihgi (-) 12.1 (2.883.354) (3.283.354)
3- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar - -
4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihig1 (-) - -
5- Sigorta Ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar 121 30.954, 30.954
6- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) - -
7- Sigortalilara Krediler (ikrazlar) Karsihg (-) - -
8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar - -
9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar 12.1 44.185.986 43.775.432
10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsihig: (-) 12.1 (38.707.920) (38.061.903)
D- iliskili Taraflardan Alacaklar 101.317 47.142
1- Ortaklardan Alacaklar - -
2- istiraklerden Alacaklar - -
3- Bagli Ortakliklardan Alacaklar - -
4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiuislerden Alacaklar - -
5- Personelden Alacaklar 48.689 -
6- Diger iligkili Taraflardan Alacaklar 45 52.628 47.142
7- lliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-) - -
8- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar - -
9- iligkili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsilig1 (-) - -
E- Diger Alacaklar 6.029.309 2.407.895
1- Finansal Kiralama Alacaklar: - -
2- Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-) - -
3- Verilen Depozito ve Teminatlar 90.853 57.657
4- Diger Cesitli Alacaklar 47 5.938.456 2.350.238
5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-) - -
6- Stipheli Diger Alacaklar - -
7- Stuipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) - -
F- Gelecek Aylara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklari 47 90.735.171 67.364.246
1- Gelecek Aylara Ait Giderler 47 90.735.171 67.364.246
2- Tahakkuk Etmis Faiz Ve Kira Gelirleri - -
3- Gelir Tahakkuklan - -
G- Diger Cari_Varhklar 3.574.788 6.024.230
1- Gelecek Aylar ihtiyaci Stoklar 163.010 88.045
2- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar 3.384.481 5.921.984
3- Ertelenmis Vergi Varliklari - -
4-is Avanslan 2.814 14.201
5- Personele Verilen Avanslar 24.483 -

6- Sayim Ve Teselliim Noksanlari

7- Diger Cesitli Cari Varhklar

8- Diger Cari Varhklar Karsilig: (-)

I- Cari Varhiklar Toplanm

1.137.867.598

955.595.894

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE
AYRINTILI BILANCOLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

AKSIGORTA ANONIM S IRKETI
AYRINTILI BILANCO

T

VARLIKLAR

II- CARi OLMAYAN VARLIKLAR

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Dénem
(31/12/2011)

Onceki Dénem
(31/12/2010)

A- Esas Faaliyetlerden Alacaklar

1- Sigortacihik Faaliyetlerinden Alacaklar

2- Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsihg (-)

3- Reasirans Faaliyetlerinden Alacaklar

4- Reasiirans Faaliyetlerinden Alacaklar Karsiligi (-)

5- Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Nezdindeki Depolar

6- Sigortahlara Krediler (ikrazlar)

7- Sigortalhlara Krediler (ikrazlar) Karsihigi (-)

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli Alacaklar

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsihigi (-)

B- ili§kili Taraflardan Alacaklar

1- Ortaklardan Alacaklar

2- istiraklerden Alacaklar

3- Bagh Ortakliklardan Alacaklar

4- Misterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Alacaklar

5- Personelden Alacaklar

6- Diger lliskili Taraflardan Alacaklar

7- iliskili Taraflardan Alacaklar Reeskontu (-)

8- lliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar

9- iliskili Taraflardan Siipheli Alacaklar Karsihgi (-)

C- Diger Alacaklar

1- Finansal Kiralama Alacaklari

2- Kazanilmamus Finansal Kiralama Faiz Gelirleri (-)

3- Verilen Depozito ve Teminatlar

4- Diger Cesitli Alacaklar

5- Diger Cesitli Alacaklar Reeskontu(-)

6- Siipheli Diger Alacaklar

7- Stipheli Diger Alacaklar Karsilig: (-)

D- Finansal Varhklar

30.116.653

30.116.653

1- Baghh Menkul Kiymetler

2- istirakler

9,11.4

30.116.653

30.116.653

3- istirakler Sermaye Taahhiitleri (-)

4- Bagl Ortakliklar

5- Bagh Ortakliklar Sermaye Taahhiitleri (-)

6- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler

7- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiisler Sermaye Taahhiitleri (-)

8- Finansal Varliklar Ve Riski Sigortahlara Ait Finansal Yatirmmlar

9- Diger Finansal Varhklar

10- Finansal Varhklar Deger Dusiikligii Karsihig: (-)

E- Maddi Varhklar

34.175.529

35.780.296

1- Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller

854.189

1.041.477

2- Yatirnm Amacgh Gayrimenkuller Deger Dusukligii Karsihig: (<)

3- Kullanim A mac¢h Gayrimenkuller

38.837.294

38.837.294

4- Makine Ve Techizatlar

5- Demirbas Ve Tesisatlar

22.144.295

23.689.508

6- Motorlu Tasitlar

32.050

49.550

7- Diger Maddi Varliklar (Ozel Maliyet Bedelleri Dahil)

2.414.980

2.348.015

8- Kiralama Yoluyla Edinilmis Maddi Varliklar

351.395

351.395

9- Birikmis A mortismanlar (-)

(30.458.674)

(30.536.943)

10- Maddi Varliklara Iliskin Avanslar (Yapilmakta Olan Yatirimlar Dahil)

F- Maddi Olmayan Varhklar

8.854.103

7.844.050

1- Haklar

11.756.263

2- Serefiye

15.594.992

3- Faaliyet Oncesi Déneme Ait Giderler

4- Arastirma Ve Gelistirme Giderleri

5- Diger Maddi Olmayan Varlhklar

6- Birikmis Itfalar (A mortis manlar) (-)

(6.740.889)

(3.912.213)

7- Maddi Olmayan Varliklara iliskin Avanslar

G-Gelecek Yillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar:

1- Gelecek Yillara Ait Giderler

2- Gelir Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Giderler Ve Gelir Tahakkuklart

H-Diger Cari Olmayan Varhklar

4.013.745

1- Efektif Yabanci Para Hesaplari

2.128.644

2- Doviz Hesaplar

3- Gelecek Yillar Ihtiyaci Stoklar

4- Pesin Odenen Vergiler Ve Fonlar

5- Ertelenmis Vergi Varliklar:

35

2.128.644

4.013.745

6- Diger Cesitli Cari Olmayan Varhklar

7- Diger Cari Olmayan Varhklar Amortismani (-)

8- Diger Cari Olmayan Varhklar Karsihg: (-)

1I- Cari Olmayan Varhklar Toplamm

75.274.929

77.754.744

Varhiklar Topl [¢521))

1.213.142.527

1.033.350.638

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

AKSIGORTA ANONIM SiRKETI
AYRINTILI BILANCO

TL

YUKUMLULUKLER

III- KISA VADELI YOKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden

Geemis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Donem
(31/12/2011)

Onceki Dénem
(31/12/2010)

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluslarina Borglar

2- Finansal Kiralama islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Malivetleri (-)

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri Ve Faizleri

5- Cikarilmis Tahviller(Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar

7- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar ihrag Farki (-)

8- Diger Finansal Borglar (Yiikimliiliikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borclar

19.1

95.298.531

60.547.066

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

19.1

95.298.531

60.547.066

2- Reastirans Faaliyetlerinden Borclar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Bor¢ Senetleri Reeskontu (-)

C-iliskili Taraflara Borelar

175.066

820.184

1- Ortaklara Borglar

12.2

175.066

175.066

2- istiraklere Bor¢lar

3- Bagl Ortakliklara Borglar

4- Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

645.118

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borg¢lar

47,19.1

28.596.179

12.374.576

1- Alinan Depozito ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

47,19.1

28.596.179

12.374.576

3- Diger Cesitli Bor¢lar Reeskontu (-)

E-Sigortacihk Teknik Karsiiklar:

607.843.934

511.429.486

1- Kazanilmamus Primler Karsiligi - Net

20

400.786.528

306.037.195

2- Devam Eden Riskler Karsiligr - Net

20

316.051

280.668

3- Hayat Matematik Karsiligi - Net

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsiligi - Net

4.1,20

5- ikramiye Ve indirimler Karsihig1 - Net

206.741.355

205.111.623

6- Yatirim Riski Hayat Sigortast Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsilik - Net

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

F- Odenecek Vergi Ve Benzeri Diger Yiikiimliiliikler ile Karsiliklar:

13.273.694

15.624.239

1- Odenecek Vergi Ve Fonlar

9.407.915

7.340.067

2- Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

856.815

749.883

3- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yikiimliiliikler

4- Odenecek Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimliiliikler

13.982

57.563

5- Dénem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimlilik Karsiliklart

35

5.655.167

7.476.726

6- Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi Ve Diger Yiikiimliilikleri (-)

(2.660.185)

7- Diger Vergi Ve Benzeri Yiikiimliiliik Karsiliklari

G- Diger Risklere iliskin Karsihklar

1- Kidem Tazminat1 Karsilig

2- Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Aciklari Karsiligi

3- Maliyet Giderleri Karsiligi

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

33.734.099

43.370.723

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklari

3- Gelecek Avylara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklari

33.734.099

43.370.723

1- Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Ertelenmis Vergi Yikimligi

2- Sayim Ve Teselliim Fazlaliklari

3- Diger Cesitli Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler

11T - Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam

778.921.503

644.166.274

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

AYRINTILI BiLANCO

AKSIGORTA ANONIM SiRKETI

TL

YUKUMLULUKLER

IV- UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Dénem
(31/12/2011)

Onceki Dénem
(31/12/2010)

A- Finansal Borglar

1- Kredi Kuruluglarma Borglar

2- Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar

3- Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri (-)

4- Cikarilmig Tahviller

5- Cikarilmig Diger Finansal Varliklar

6- Cikarilmis Diger Finansal Varliklar Thrag Farki (-)

7- Diger Finansal Borglar (Yiikiimliiliikler)

B- Esas Faaliyetlerden Borglar

1- Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar

2- Reasiirans Faaliyetlerinden Borglar

3- Sigorta Ve Reasiirans Sirketlerinden Alinan Depolar

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borclar

5- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar

6- Diger Esas Faaliyetlerden Borglar Borg Senetleri Reeskontu (-)

C- iliskili Taraflara Bor¢lar

1- Ortaklara Borglar

2- Istiraklere Borglar

3- Bagli Ortakliklara Borglar

4- Miigterek Yonetime Tabi Tegebbiislere Borglar

5- Personele Borglar

6- Diger iliskili Taraflara Borglar

D- Diger Borclar

47,19.1

9.685.292

1- Alinan Depozito Ve Teminatlar

2- Diger Cesitli Borglar

47,19.1

9.685.292

3- Diger Cesitli Borglar Reeskontu

E- Sigortacilik Teknik Karsiliklar:

19.077.095

15.372.206

1- Kazanilmanus Primler Karsilig1 — Net

2- Devam Eden Riskler Karsilig1 - Net

3- Hayat Matematik Kargilig1 - Net

17.2,20

2.570.229

3.149.961

4- Muallak Hasar Ve Tazminat Karsilig1 - Net

5- Ikramiye Ve Indirimler Karslig1 - Net

6-Yatirim Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Poligeler Igin Ayrilan Karsilik - Net

17.2,20

798.483

1.378.156

7- Diger Teknik Karsiliklar - Net

20,47

15.708.383

10.844.089

F-Diger Yiikiimliiliikler Ve Karsihiklar:

1- Odenecek Diger Yiikiimliiliikler

2- Vadesi Gegmis, Ertelenmis Veya Taksitlendirilmis Vergi Ve Diger Yiikiimliiliikler

3-Diger Borg Ve Gider Karsiliklar

G- Diger Risklere iliskin Karsihklar

2.650.075

2.167.753

1- Kidem Tazminat1 Kargihg1

22

2.650.075

2.167.753

2- Sosyal yardim sandig1 Varlik A¢iklari Karsihg:

H-Gelecek Yillara Ait Gelirler Ve Gider Tahakkuklar1

1- Gelecek Yillara Ait Gelirler

2- Gider Tahakkuklar

3- Gelecek Yillara Ait Diger Gelirler Ve Gider Tahakkuklar

I- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1- Ertelenmis Vergi Yikiimliligi

2- Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

IV- Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplanm

31.412.462

17.539.959

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayic bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI iTiBARIYLE

AYRINTILI BILANCOLAR
(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)
AKSIGORTA ANONIM SiRKETi
AYRINTILI BILANCO
TL
OZSERMAYE
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
V- OZSERMAYE Dipnot Gec¢mig Gecmis
Cari Donem Onceki Dénem
(31/12/2011) (31/12/2010)
A- Odenmis Sermaye 306.000.000 306.000.000
1- (Nominal) Sermaye 15 306.000.000 306.000.000
2- Odenmemis Sermaye (-) - -
3- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar - -
4- Sermaye Diizeltmesi Olumsuz Farklari (-) - -
B- Sermaye Yedekleri 4.328.261 796.537
1- Hisse Senedi Thrag Primleri - -
2- Hisse Senedi Iptal Karlari - -
3- Sermayeye Eklenecek Satig Karlar 4.328.261 796.537
4- Yabanci Para Cevirim Farklart - -
5- Diger Sermaye Yedekleri - -
C- Kar Yedekleri 58.937.406 63.052.588
1- Yasal Yedekler 59.802.506 59.802.506
2- Statii Yedekleri 62 62
3- Olaganiistii Yedekler - -
4- Ozel Fonlar (Yedekler) - 3.250.020
5- Finansal Varliklarm Degerlemesi 11.6,16 (865.162) -
6- Diger Kar Yedekleri - -
D- Ge¢mis Yillar Karlar: 1.513.576 319.270
1- Gegmis Yillar Karlar 1.513.576 319.270
E-Ge¢mis Yillar Zararlari (-) - -
1- Gegmis Yillar Zararlan - -
F-Donem Net Kar1 32.029.319 1.476.010
1- Donem Net Kar 31.896.793 1.476.010
2- Dénem Net Zarari (-) - -
3-Dagitima Konu Olmayan Kar 132.526 -
Ozsermaye Toplamu 402.808.562 371.644.405
Yiikiimliiliikler ve Ozsermaye Toplami (II+IV+V) 1.213.142.527 1.033.350.638

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

AYRINTILI GELIR TABLOLARI

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

AKSIGORTA ANONIM S IRKETI
AYRINTILI GELIR TABLOSU

Bagimsi1z Bagimsiz

" — . Denetimden Gecmis | Denetimden Gecmis

FTEKNIK BOLUM Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
01/01/2011- 01/01/2010-
31/12/2011 31/12/2010

A- Hayat Dis1 Teknik Gelir 840.204.378 678.141.186
1- Kazanilms Primler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) 769.337.244 599.207.671
1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr Pay1 Diigiilmiig Olarak) 24 862.306.971 634.835.590
1.1.1- Briit Yazilan Primler (+) 1.136.589.882 886.024.891
1.1.2 -Reasirore Devredilen Primler (-) 17.16 (274.282.911) (251.189.301)
1.2- Kazanilmars Primler Kargiigmda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiig Olarak)(+/-) (92.934.345) (37.743.152)
1.2.1- Kazanilmanmus Primler Karsihgi (-) (107.560.211) (30.660.690)
1.2.2- Kazanilmanus Primler Karsihginda Reasiirdr Pay1 (+) 17.16 14.625.866 (7.082.462)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-) (35.382) 2.115.233
1.3.1- Devam Eden Riskler Karsiligi (-) 1.765.597 11.779.811
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihiginda Reasiirdr Payi (+) 17.16 (1.800.979) (9.664.578)
2- Teknik Olmayan Béliimden Aktarilan Yatirim Gelirleri 29.376.629 31.381.014
3- Diger Teknik Gelirler (Reasiirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak) 41.490.505 47.552.501
3.1- Briit Diger Teknik Gelirler (+) 40.537.472 48.013.233
3.2- Briit Diger Teknik Gelirlerde Reasiiror Pay1 (-) 953.033 (460.732)
B- Hayat Dis1 Teknik Gider(-) (803.445.381) (656.560.966)
1- Ger¢eklesen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Dusiilmiis Olarak) (537.993.020) (446.397.926)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) (543.692.609) (453.547.775)
1.1.1- Brit Odenen Hasarlar (-) (651.632.962) (607.153.434)
1.1.2- Odenen Hasarlarda Reasiiror Payi (+) 17.16 107.940.353 153.605.659
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-) 29 5.699.589 7.149.849
1.2.1- Muallak Hasarlar Karsiligi (-) 6.687.886 43.742.708
1.2.2- Muallak Hasarlar Kargihginda Reasiiror Payi (+) 17.16 (988.297) (36.592.859)
2- Ikramiye ve indirimler Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-) - -
2.1- ikramiye ve Indirimler Kargilig1 (-) - -
2.2- ikramiye ve Indirimler Kargiiginda Reasiirdr Payi (+) - -
3- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-) (4.864.295) (3.869.264)
4- Faaliyet Giderleri (-) 32 (260.588.066) (206.293.776)
C- Teknik Béliim Dengesi- Hayat Dis1 (A - B) 36.758.997 21.580.220
D- Hayat Teknik Gelir 967.362 1.173.347
1- Kazanilmus Primler (Reas{iirdr Pay1 Diisiilmiis Olarak) 111.704 195.401
1.1- Yazilan Primler (Reasiirdr pay1 Diisiilmiis Olarak) 24 111.378 195.070
1.1.1- Briit Yazilan Primler (+) 146.733 261.350
1.1.2- Reasiirore Devredilen Primler (-) 17.16 (35.355) (66.280)
1.2- Kazanilmanus Primler Kargiiginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisum Diigiilmiis Olarak)(+/-) 326 331
1.2.1- Kazanilmanus Primler Karsihgi (-) 3.502 4.068
1.2.2- Kazanilmanus Primler Kargiiginda Reasiiror Payi (+) 17.16 (3.176) (3.737)
1.3- Devam Eden Riskler Karsihgmda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-) - -
1.3.1- Devam Eden Riskler Kargihig1 (-) - -
1.3.2- Devam Eden Riskler Karsihinda Reasiirdr Payi (+) - -
2- Hayat Brans1 Yatirim Geliri 663.470 780.396
3- Yatinmlardaki Gergekles memis Karlar - -
4- Diger Teknik Gelirler (Reasiirdr Pay1 Diigiilmiis Olarak) 192.188 197.550
E- Hayat Teknik Gider (745.761) (974.498)
1- Ger¢eklesen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Disiilmiis Olarak) (1.793.204) (2.272.953)
1.1- Odenen Tazminatlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) (1.837.395) (2.328.695)
1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar (-) (1.837.395) (2.328.695)
1.1.2- Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Pay1 (+) - -
1.2- Muallak Tazminatlar Karsihigmda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-) 29 44.191 55.742
1.2.1- Muallak Tazminatlar Karsilig: (-) 39.288 50.839
1.2.2- Muallak Hasarlar Karsihginda Reasiiror Payi (+) 17.16 4.903 4.903
2- ikramixe ve Indirimler Karsihigmmda Degisim (Reasiirdr Pay1 ve Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak) (4/-) - -
2.1- ikramiye ve Indirimler Kargiligi (-) - -
2.2- ikramiye ve indirimler Karsiliginda Reasiirdr Pay1 (+) - -
3- Hayat Matematik Karsihgmda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)(+/-) 579.732 539.428
3.1- Hayat Matematik Karsilig1 (-) 579.732 539.428
3.2- Hayat Matematik Karsilifinda Reasiirér Pay1 (+) - -
4- Yatinm Riski Hayat Sigortas1 Police Sahiplerine Ait Poligeler igin Ayrnlan Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1ve
Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-) 579.672 871.915
4.1- Yatinm Riski Hayat Sigortas1 Police Sahiplerine Ait Poligeler i¢in Ayrlan Karsiliklar(-) 579.672 871.915
4.2- Yatinm Riski Hayat Sigortas1 Polige Sahiplerine Ait Poligeler i¢in Ayrilan Karsiliklarda Reasiiror Pay1 (+) - -
5- Diger Teknik Karsihiklarda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden Kismm Diisiilmiis Olarak) (+/-) - @
6- Faaliyet Giderleri (-) 32 (71.048) (65.860)
7- Yatinm Giderleri (-) - -
8- Yatinimlardaki Ger¢ekles memis Zararlar (-) - -
9- Teknik Olmayan Béliime Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) (40.913) (47.027)
F- Teknik Bolum Dengesi- Hayat (D — E)

G- Emeklilik Teknik Gelir

221.601

198.849

1- Fon Isletim Gelirleri

2- Yonetim Gideri Kesintisi

3- Giris Aidat1 Gelirleri

4- Ara Verme Halinde Y6netim Gideri Kesintisi

5- Ozel Hizmet Gideri Kesintisi

6- Sermaye Tahsis Avansi Deger Artis Gelirleri

7- Diger Teknik Gelirler

H- Emeklilik Teknik Gideri

1- Fon Isletim Giderleri (-)

2- Sermaye Tahsis Avanslan Deger Azahs Giderleri(-)

3- Faaliyet Giderleri (-)

4- Diger Teknik Giderler (-)

I- Teknik Boélim Dengesi- Emeklilik (G— H)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT

AYRINTILI GELIR TABLOLARI

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

AKSIGORTA ANONIM S IRKETi

AYRINTILI GELIR TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢cmis | Denetimden Ge¢mis
IETEKNIK OLMAYAN BOLUM Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
01/01/2011- 01/01/2010-
31/12/2011 31/12/2010

C- Teknik Boliim Dengesi- Hayat Dis1 36.758.997 21.580.220
F- Teknik Bolim Dengesi- Hayat 221.601 198.849
1 - Teknik Bolum Dengesi- Emeklilik - -
J- Genel Teknik Bolum Dengesi (C+F+1) 36.980.598 21.779.069
K- Yatirim Gelirleri 57.604.191 55.934.782
1- Finansal Yatinmlardan Elde Edilen Gelirler 26 34.293.260 25.708.657
2-Finansal Yatinmlarin Nakde Cevrilmesinden Elde Edilen Karlar 26 2.999.704 18.517.830
3- Finansal Yatnmlarm Degerlemesi 26 5.692.742 2.339.688
4- Kambiyo Karlart 36 14.312.764 9.069.589
5- Istiraklerden Gelirler 26 - 20.185
6- Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Tesebbiislerden Gelirler - -
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler 26 264.808 231.806
8- Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler - -
9- Diger Yatirmlar - -
10- Hayat Teknik Boliimiinden Aktarilan Yatirmm Gelirleri 40.913 47.027
L- Yatirim Giderleri (-) (46.735.121) (43.253.786)
1- Yatirim Yonetim Giderleri — Faiz Dahil (-) - -
2- Yatinmlar Deger Azahglar (-) - -
3- Yatirmlarin Nakte Cevrilmesi Sonucunda Olusan Zararlar (-) - -
4- Hayat Dis1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatirim Gelirleri (-) (29.376.629) (31.381.014)
5- Tiirev Uriinler Sonucunda Olugan Zararlar (-) - -
6- Kambiyo Zararlan (-) 36 (12.264.931) (7.811.937)
7- Amortisman Giderleri (-) 32 (5.093.561) (4.060.835)
8- Diger Yatiim Giderleri (-) - -
M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandis1 Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar (+/-) 47 (10.165.182) (25.507.329)
1- Karg1iliklar Hesab1 (+/-) (4.897.220) (18.178.878)
2- Reeskont Hesabi (+/-) (191.244) 156.900
3- Ozellikli Sigortalar Hesabi (+/-) 295331 337.751
4- Enflasyon Diizeltmesi Hesabi (+/-) - -
5- Ertelenmis Vergi Varligi Hesab1 (+/-) 35 (2.101.392) 5.439.936
6- Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii Gideri (-) - -
7- Diger Gelir ve Karlar 47 1.509.992 5.464.047
8- Diger Gider ve Zararlar (-) 47 (5.575.283) (18.727.085)
9- Onceki Yil Gelir ve Karlary 47 794.634 -
10- Onceki Yil Gider ve Zararlari(-) - -
N- Donem Net Kar1 veya Zarari 32.029.319 1.476.010
1- Dénem Kar Ve Zarart 37.684.486 8.952.736
2- Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsihiklari(-) 35 (5.655.167) (7.476.726)
3- Donem Net Kar veya Zararl 1.476.010

4- Enflasyon Diizeltme Hesab1

32.029.319

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT
OZSERMAYE DEGIiSIM TABLOLARI

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

AKSIGORTAAS.

AKSIGORTA ANONIM SiRKETI
(O ZSERMAYE DEGI$iM TABLOSU

(Bagimsiz Denetimden Ge¢mis)

L
Finansal 0Oz sermaye Yabanci Para Diger Yedekler Gegmis Yillar
Sermaye isletmenin Kendi Varhklarin Enflasyon Cevrim Statil ve Dagitilmamis | Net Dénem Kari Karlar /

CARi DONEM Hisse Senetleri (-) Degerlemesi Diizeltmesi Farklari | Farklar Yasal Yedekler | Yedekleri Karlar (veya Zarar) (Zararlar) Toplam
I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2010) 306.000.000 - - - - 59.802.506 62 4.046.557 1.476.010 319.270 371.644.405
A- Sermaye artirimi (Al + A2) - - - - - - - - - - -
1- Nakit - - - - - - - - - - -
2- I¢ kaynaklardan - - - - - - - - - - -
B- Isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - -
D- Varliklarda deger artis1 (16.1 no'lu dipnot) - - (865.162) - - - - - - - (865.162)
E- Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - - - - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - - 132.526 - 132.526
G- Enflasyon diizeltme farklari - - - - - - - - - - -
H- Dénem net kari (veya zarar1) (37 no'lu dipnot) - - - - - - - - 31.896.793 - 31.896.793
I -Dagitilan temettii - - - - - - - - - - -
J- Transfer - - - 281.704 (1.476.010) 1.194.306 -
11- Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2011) (I+ A+B+C+D+EtF+G+H+I+]) 306.000.000 (865.162) 59.802.506 62 4.328.261 32.029.319 1.513.576 402.808.562

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT
OZSERMAYE DEGIiSIM TABLOLARI

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

AKSIGORTAAS.

AKSIGORTA ANONIM SiRKETI
(O ZSERMAYE DEGI$iM TABLOSU

(Bagimsiz Denetimden Gegmis)

ONCEKi DONEM

Sermaye

isletmenin Kendi
Hisse Senetleri (-)

Finansal
Varhklarin
Degerlemesi

Oz sermaye
Enflasyon
Diizeltmesi Farklan

Yabanci Para

Cevrim
Farklan

Yasal Yedekler

Stati
Yedekleri

Diger Yedekler
ve Dagitilmams
Karlar

Net Dénem Kari
(veya Zarari)

Gegmis Yillar
Karlar /
(Zararlar)

Toplam

I - Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2009)

306.000.000

1.734.945.658

128.338.906

104.134.439

360.637.913

34.965.827

A- Sermaye artirimi (Al + A2)

2.669.022.805

1- Nakit

2- Ig kaynaklardan

B- Isletmenin aldigi kendi hisse senetleri

C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar

D- Varliklarda deger artist

(1.734.945.658)

(128.338.906)

(44331.933)

(360.637.913)

(3.250.020)

(2.271.504.430)

E- Yabanci para gevrim farklart

F- Diger kazang ve kayiplar

3.250.020

3.250.020

G- Enflasyon diizeltme farklart

H- Dénem net kari (veya zarari) (37 no'lu dipnot)

1.476.010

1.476.010

I -Dagitilan temettii

(30.600.000)

(30.600.000)

J- Transfer

796.537

(796.537)

11- Dénem Sonu Bakiyesi (31/12/2010) (I+ A+B+C+D+E-F+G+H++J)

306.000.000

59.802.506

62

4.046.557

1.476.010

319.270

371.644.405

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 VE 2010 HESAP DONEMLERINE AiT
NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

AKSIGORTA ANONIM SiRKETi
NAKIT AKIS TABLOSU
TL
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot (31/12/2011) (31/12/2010)
A.ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 1.071.050.834 760.767.510
2. Reasiirans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri - -
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikig1 (-) (970.463.475) (726.475.528)
5. Reasiirans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikigi (-) - -
6. EmeKklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikig1 (-) - -
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 100.587.359 34.291.982
8. Faiz 6demeleri (-) - -
9. Gelir vergisi ddemeleri (-) (6.697.819) (3.138.650)
10. Diger nakit girisleri 73.636.752 49.365.557
11. Diger nakit ¢ikislari (-) (92.344.022) (63.657.319)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 39 75.182.270 16.861.570
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Maddi varliklarin satig1 1.604.767 6.184.397
2. Maddi varliklarmn iktisabi (-) - (872.855)
3. Mali varlik iktisab1 (-) (63.141.569) (15.775.044)
4. Mali varliklarin satig1 214.430.743 -
5. Almnan faizler 46.808.432 43.196.999
6. Alinan temettiiler - 20.185
7. Diger nakit girisleri 22.540.722 9.350.979
8. Diger nakit ¢ikislari (-) (55.667.412) (46.300.908)
9. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 39 166.575.683 (4.196.247)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit girigleri - -
3. Finansal kiralama borglari 6demeleri (-) - -
4. Odenen temettiler (-) - (30.600.000)
5. Diger nakit girigleri - -
6. Diger nakit ¢ikislar (-) - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 39 - (30.600.000)
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKIS1 - -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis  (A12+B9+C7+D) 241.757.953 (17.934.677)
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 274.186.230 292.120.907
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 14 515.944.183 274.186.230

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AKSIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

1.

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Genel Bilgiler
Sirketin adi ve son sahibi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Aksigorta Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) dogrudan ana ortaklari,
Hact Omer Sabanci Holding A.S. ve Ageas Insurance International N.V.’dir. Sirket’in
hisselerinin %38,02 (31 Aralik 2010: %38,02) Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”) islem gérmektedir (2.14 no’lu dipnot).

H.O. Sabanci Holding’in (“Holding”) portfoyiinde yer alan 189.658.802 TL nominal degerli
18.965.880.200 adet Aksigorta A.S.’ye ait hisse senetlerinin %50’sinin satigina iligkin Ageas
Insurance International N.V. ile hisse devir anlagsmasi 18 Subat 2011 tarihinde imzalanmustir.
29 Temmuz 2011 tarihinde Holding portféyinde bulunan hisselerin %50’sine tekabul eden
9.482.940.100 adet Aksigorta A.S. hisse senetleri, diizeltmeler hari¢ olmak {izere 220.029.000
USD bedel ile Ageas Insurance International N.V.’ye devredilmistir.

Kurulusun ikametgah1 ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkhysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas

yer)

Sirket, 25 Nisan 1960 tarihinde, Tirkiye’de tescil edilmis olup, TTK hiikiimlerine gore
kurulmus anonim sirket stat@isﬁndedir. Sirket merkezi ve genel miidiirliigi Meclis-i Mebusan
Cad. No:67 34427 Findikl1 / Istanbul adresinde faaliyet gdstermektedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket, Tiirkiye’de baslica yangin, nakliyat, kaza, ferdi kaza, miihendislik, ziraat ve saglik olmak
lizere elementer ve hayat branslarinda sigortacilik faaliyeti yuritmektedir. Sirket'in ticari
merkesi Istanbul’da olup bir genel miidiirliik ve Istanbul 1.,2.,3., Adana, Ankara, Bursa, Ege,
Karadeniz ve Akdeniz olmak iizere dokuz bolge miidiirliigli, Denizli ve Trabzon olmak iizere
2 bolge temsilciligi bulunmaktadir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢aliyjma alanlarimin niteliklerinin aciklamasi

1.2 ve 1.3 no’lu dipnotlarda agiklanmustir.

Kategorileri itibariyle y1l icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2011 31 Arahk 2010

Ust Diizey Yonetici 10 10
Miidiir ve Miidiir Yardimcisi 82 79
Y onetici/Uzman/Y etkili 527 497
Toplam 619 586

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler
Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist diizey

yoneticilere cari donemde saglanan ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 3.718.326 TL dir
(1 Ocak - 31 Aralik 2010: 2.983.980 TL).
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1.7

1.8

1.9

1.10
1.11

2.1

211

Finansal tablolarda yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullamlan anahtarlar

T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nin (“Hazine Miistesarligi”), 4 Ocak 2008 tarihli ve
2008/1 numarali “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plam1 Cercevesinde Hazirlanmakta olan
Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usiil ve Esaslarina liskin Genelge”si ¢ergevesinde,
Sirket tarafindan hayat dis1 teknik karsiliklart  karsilayan  varlhiklarin  yatirima
yonlendirilmesinden elde edilen tum gelirler, teknik olmayan bdélimden teknik bdélime
aktarilmistir. Diger yatirim gelirleri ise teknik olmayan bdliim altinda siniflandirilmigtir. Sirket
teknik bolime aktardig: faaliyet giderlerini alt branglara dagitirken, {iretilen polige sayisi, briit
yazilan prim miktar1 ve hasar ihbar adedinin, son {i¢ yil i¢indeki agirliklarinin ortalamasim
dikkate almustir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi

Finansal tablolar tek bir sirketi (Aksigorta A.S.) icermekte olup Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle kontrol ettigi bagli veya ortak yonetime tabi ortakligi bulunmamaktadir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgiden onceki bilanco
tarihinden beri olan degisiklikler

Sirket’in ad1 ve diger kimlik bilgileri 1.1, 1.2 ve 1.3 no’lu dipnotlarda belirtilmis olup bu
bilgilerde dnceki bilango tarihinden bu yana herhangi bir degisiklik olmamustir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait finansal tablolar 14 Mart 2012 tarihinde Sirket
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir Ugur Giilen,
Genel Miidiir Yardimeist Erkan Sahinler, Muhasebe Miidiirii Giilnur Tiiccar ve yasal denetgiler
tarafindan imzalanmigtir. Bilango tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta agiklanmistir. S6z
konusu finansal tablolar Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hazirhik Esaslar

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler

Uygulanan Muhasebe llkeleri

Sermaye Piyasasi Kanunu VII. bdliim 50. maddesi (a) fikrasi hitkmii uyarinca sigorta sirketleri
kurulus, denetim, gbzetim, muhasebe, finansal tablo ve rapor standartlar1 konularinda kendi 6zel
mevzuatlarindaki hiikiimlere tabidir. Bu kapsamda Sirket, finansal tablolarin1 Hazine
Miistesarligi’nin Sigorta ve Reasilirans ile Emeklilik Sirketleri i¢in 0ngordiigii esaslara ve
14 Haziran 2007 tarih ve 26522 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu geregince yiirtirliikte bulunan diizenlemelere gore hazirlamaktadir.
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2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanmilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

Finansal tablolar Hazine Miistesarlig1 tarafindan 30 Aralik 2004 tarih ve 25686 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sigortacilik Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig (Sigortacilik
Muhasebe Sistemi Teblig No:1) igerisinde yer alan Sigortacilik Hesap Plam1 uyarinca
diizenlenmektedir. Finansal tablolarin bigim ve igerikleri ile bunlarin agiklama ve dipnotlari
18 Haziran 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin
Sunumu Hakkinda Teblig uyarinca belirlenmektedir.

Bu kapsamda, bahse konu Yonetmeligin 4. maddesinin 2. fikrasina iligkin 18 Subat 2008 tarih
ve 2008/9 sayili sektér duyurusunda:

TMSK’nin “Sigorta Sozlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden
sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olmak tizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige
girmis olmakla birlikte Uluslararas1i Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun sigorta sdzlesmelerine
iliskin projesinin ikinci boliimii heniiz tamamlanmadigi i¢gin TFRS 4 bu asamada
uygulanmayacaktir. Ancak gerekli goriilmesi halinde sigorta sézlesmeleri ile ilgili agiklama ve
dipnotlarin diizenlenmesine iligkin usul ve esaslar Oniimiizdeki donemlerde Miistesarlikca
cikarilacak teblig ile belirlenecektir hiikkmii bulunmaktadir. S6z konusu duyuruya istinaden ekli
finansal tablolarda TFRS 4 uygulanmamustir.

31 Aralik 2008 tarihli ve 27097 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Sigorta ve Reasiirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarin Diizenlenmesine Iliskin
Teblig uyarinca, Sirket 2009 yilinda, konsolide finansal tablo diizenlemekle beraber, Sirket’in
konsolidasyon kapsamindaki ortak yonetime tabi ortakligi 14 Ocak 2010 tarihinde kismi
boliinme yoluyla ayrildig i¢in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in konsolidasyona tabi
ortaklig1 bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 Sayili
Sigortacilik Kanunu ¢ergevesinde ¢ikarilan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle yiirlirliige girmis olan degisikler sonrasi
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsihiklar Yonetmeligi”) ve ilgili diger
mevzuat ¢ercevesinde hesaplamig ve finansal tablolara yansitmustir.

a. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik
2004 tarihli finansal tablolarinin, Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 15 Kasim 2003 tarihli
miikerrer 25290 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Seri: XI No: 25 Sayili
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’de yer alan Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi ile ilgili kistmdaki hiikiimlere gore diizeltilerek
2005 yili agilislart yapilmistir. Hazine Miistesarli§i’nin ayni yazisina istinaden 2005 yilinda
finansal tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla
31 Aralik 2011 tarihinde bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil
0zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla
hesaplanmaktadir.

b. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
hazirlanmig bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait gelir tablosu, 6zkaynak
degisim tablosu ve nakit akis tablosu, 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait gelir tablosu,
Ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile karsilagtirmali olarak sunulmustur.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler
gerekli goriildiigiinden yeniden siniflandirilmstir,
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2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

c. Teknik Karsiliklar

Kazanilmamis Primler Karsiligi

Kazanilmamis primler karsiligi, nakliyat brans1 primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden 6nce
Uretilen deprem primleri haric olmak Uzere, bilanco tarihi itibariyle ydrirlikte bulunan tim
policeler icin tahakkuk etmis primlerin giin esasina gore takip eden déoneme sarkan kismi olarak
hesaplanmistir. Giin esasina gore takip eden doneme sarkan kisim hesap edilirken genel
uygulamada poligelerin 6glen 12:00’de baslayip yine 6glen 12:00°de sona erdigi varsayilmigtir.
Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, diizenlenen poligelerin kazanilmamis primler karsiligi
ile bu karsiligin reasiirans payi, yiiriirlikte bulunan sigorta sézlesmeleri i¢in tahakkuk etmis
primler ile reasiirorlere devredilen primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim
yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan
kismi olarak hesaplanmis ve kayitlara yansitilmistir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea
nakliyat brang1 poligeleri ig¢in son ii¢ ayda yazilan primlerin %50’si kazanilmamis primler
karsilig1 olarak ayrilmaktadir (20 no’lu dipnot).

Ertelenen Komisyon Gider ve Gelirleri

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 28 Aralik 2007 tarih ve 2007/25 sayili Genelge
uyarinca yazilan primler i¢in aracilara ddenen komisyonlar ile reasiirorlere devredilen primler
nedeniyle reasiirérlerden alinan komisyonlarin gelecek donem veya donemlere isabet eden
kismu, bilangoda sirasiyla gelecek aylara ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesaplarinda,
gelir tablosunda ise faaliyet giderleri hesab1 altinda netlestirilerek muhasebelestirilmektedir.

Devam Eden Riskler Karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren,
yiirlirlikte bulunan sigorta sdzlesmeleri dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin, ilgili
sozlesmeler i¢in ayrilmig kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi,
beklenen hasar prim oranim1 dikkate alarak devam eden riskler karsiligi ayirmakla
yiikiimliidiirler. Beklenen hasar prim orani, ger¢eklesmis hasarlarin kazanilmig prime boliinmesi
suretiyle bulunur. Brans bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin %95’in iizerinde
olmasi halinde, %95°1 agsan oranin net kazanilmamis primler karsiligi ile ¢arpilmasi sonucunda
bulunan tutar, net devam eden riskler karsiligi, %95°1 asan oranin briit kazanilmamis primler
karsilig1 ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsiligi olarak
hesaplanir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reasiirdr pay1 olarak dikkate alinir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsiligi hesaplamasi i¢in belirlenen
beklenen hasar prim oraninin tespitinde kullanilan a¢ilis muallak hasar karsilig1 tutarinin cari
donem ile tutarli bir sekilde yeniden belirlenmesi igin, 31 Aralik 2010 itibariyle ger¢eklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat bedeli 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hesaplanan yontemle
yeniden hesaplanarak devam eden riskler karsiligi hesaplamasina konu edilen agilis muallak
hasar karsilig1 belirlenmis olup; Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan 3 Haziran 2011 tarih
ve 2011/10 no'lu Sektdr Duyurusu uyarinca, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapilan devam eden
riskler karsiligi hesaplamasinda, beklenen hasar prim oraninin tespitinde kullanilan ve yeni
yonteme gore hesaplanan ilave cari donem muallak tazminat karsiligi ile acilis muallak hasar
karsiligindaki ilave tutarinin %100'i dikkate alinmistir.
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2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

2011/18 sayili Genelge uyarinca, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler
karsiligi hesaplamasinda kullanilan beklenen hasar prim oraninin hesaplanmasinda SGK’ya
aktarilacak prim ve hasara iligskin tiim tutarlarin pay ve paydadan indirilmesi gerekmektedir. Bu
kapsamda ge¢mis yil primlerine iligkin tutarlar, cari donemde yapilacak aktarim esaslarina gore
hesaplanmis ve ilgili branslardaki devam eden riskler karsilig1 hesaplamasinda kullanilan agilig
kazanilmamig primler karsiligi yeniden belirlenmistir. Hesaplama yapilirken zorunlu trafik
sigortasi poligeleri i¢in ongdriilen ve 2011/17 sayili Genelge ekinde duyurulan maktu tutarlar
31 Aralik 2010 ve Oncesi tarihlerde diizenlenen poligeler igin yillik %8 orami ile iskonto
edilmistir. Ayrica, 1 Ocak - 25 Subat 2011 tarihleri arasinda iiretilen poligeler i¢in 2011/17
sayilt Genelge’nin ekinde bildirilen tutarlar kullanilarak belirlenen tutarlar devam eden riskler
karsiligi hesaplamasinda SGK’ye aktarilan primlere ilave edilmistir. Diger taraftan,
hesaplamaya konu olan 6denen hasar tutarlar ile devreden ve donem sonu muallak hasar ve
gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi tutarlari, Kanun kapsamindaki tedavi
giderleri ve bu giderlerinin etkilerinden arindirilmis sekilde dikkate alinmustir.

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yaptig1 hesaplama sonucunda 316.051 TL (31 Aralik
2010: 280.668 TL) tutarinda net devam eden riskler karsilii hesaplamis ve kayitlarina
yansitmistir (20 no’lu dipnot).

Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig1

Sirket, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha 6nceki hesap donemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise
tahmini bedelleri ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak
tazminat karsiligi ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligi eksper raporlarina veya sigortal ile
eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda riicu
gelirleri tenzil edilmemektedir.

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsilig1 ile; icerigi ve uygulama
esaslari, Teknik Karsiliklar Yonetmeligi ve 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayil1 “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna iliskin Genelge” (“Genelge”) ve ilgili diizenlemelerde
belirlenmis olan aktiieryal zincir merdiven yontemleri kullanilarak belirlenen tutar ile bu
yonteme gore belirlenmis tutarin yeterliliginin test edilebilmesi i¢in yapilan hesaplama sonucu
bulunan tutardan yiiksek olani ile arasindaki fark gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedeli olarak muhasebelestirilmektedir.

30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren yiirtirliige girmis olan Genelge’ye gore sigorta sirketleri her
brang icin aktiieryal zincirleme merdiven metodu (“AZMM”) hesaplamalarini Genelge’de
Ongoriilmiis olan 5 ayr yontemi dikkate alarak ve gerceklesen hasarlar (muallak ve 6denen
hasarlar toplami) {izerinden yapmalar1 gerekmektedir. Sigorta sirketlerine, AZMM
hesaplamalar ile ilgili olarak her brans icin ilgili Genelge’de yer alan bes yontemden kendi
portfoy yapilarina en uygun yontemi belirleyerek segme hakki taninmis olup 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle her brans ic¢in belirlenen nihai yontem 3 yil boyunca degistirilemeyecektir. S6z
konusu AZMM hesaplamalar1 yapilirken daha homojen bir veri setiyle hesaplama
yapilabilmesini teminen biiyiik hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlar Zorunlu Trafik bransinda
ayr bir dosyada Genelge’de dngdriilmiis olan istatistiki yontemlerle elimine edilmistir. Ayrica
s0z konusu AZMM hesaplamalari briit olarak yapilmakta ve Sirket’in yiiriirlitkte bulunan veya
ilgili reasiirans anlagsmalarina bagl olarak net tutarlar belirlenmektedir.
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2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanmilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

AZMM hesaplamalar1 sonucunda bulunan gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelinin yeterliliginin test edilebilmesi i¢in ayr1 bir hesaplama yapilmaktadir. S6z konusu test
icin yapilan hesaplama ile bulunacak olan gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelinin hesaplanmasi sirasinda, bu bedellerle ilgili olarak son 5 yilda, bu tarihlerden 6nce
meydana gelmis ancak sonrasinda rapor edilmis tazminatlardan riicu, sovtaj ve benzeri gelir
tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlar ile s6z konusu donemlere iliskin prim
gelirleri dikkate alinir. S6z konusu hesaplama sonucunda bulunan ilave karsilik tutari ile
AZMM hesaplamalari sonucunda bulunan ilave karsilik tutar1 branglarin toplamu itibariyle
kiyaslanir ve daha yiiksek karsilik 6ngoren yontemin sonuglart her bir brang i¢in ger¢eklesmis
ancak rapor edilmemis hasar olarak dikkate alinir. Bu ¢ergevede Sirket, s6z konusu kiyaslamay1
yapmig ve bunun sonucunda her bir brang icin AZMM hesaplamalari sonucunda bulunan
gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin yeterliliginin test edilebilmesi icin
yapilan hesaplama sonucu belirlenen tutarlart gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar
karsilig1 olarak tespit etmistir.

2.15 no’lu dipnotta da agiklandig: iizere, 2011/18 sayili Genelge uyarinca, Sirket’in “Zorunlu
Karayolu Tagimacilik Mali Sorumluluk”, “Zorunlu Trafik” ve “Otobiis Zorunlu Koltuk Ferdi
Kaza” branslarinda vermis oldugu teminatlara iligskin tedavi giderlerini 6deme yiikiimlilagi
kalmadigindan, Kanun’un yiiriirlige girdigi tarihten dnce gerceklesen hasarlardan kaynaklanan
tahakkuk etmis muallak hasar dosyalar1 kapatilarak “Odenen Tazminatlar” hesabina
kaydedilmistir. Ayrica, 2011/18 sayil1 Genelge uyarinca, 31 Aralik 2011 itibariyle ger¢eklesmis
ancak rapor edilmemis tazminat tutarinin belirlenmesi i¢in hazirlanan AZMM gelisim {iggenleri
ile bu tutarm test edilebilmesi i¢in yapilan hesaplamalarda, Kanun kapsamina giren tedavi
masraflarina iliskin 6denen tazminatlar, muallak tazminatlar ve tahsil edilen riicu, sovtaj ve
benzeri gelirler gegmis yil istatistiklerinden ¢ikarilmasi gerekmektedir.

Ancak Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
tutarma iliskin hesaplamalarda, Kanun kapsamina giren tedavi masraflarina iliskin verileri
sistemsel olarak ayrigtiramamustir. 13 Subat 2012 tarih ve 2012/1 no’lu “Dengeleme
Kargiliginin Kullanilmasi ile Baz1 Genelgelere iliskin Ilave Ag¢iklamalar Hakkinda Genelge™yle
(“2012/1 no’lu Genelge”) gore, Kanun kapsamina giren tedavi masraflarina iligkin verilerin
sistemsel ayriminin yapilamamasi durumunda, dncelikle 6denen tedavi tazminatlarda ayristirma
yapabilen, fakat muallak tazminatlarda bu ayristirmayr yapamayan sirketlerin, O6denen
tazminatlardakin gerceklesen oranlari muallak tazminatlar i¢cin de kullanabilmesi; 6denen
tazminatlarda da s6z konusu ayristirmay1 yapamayan sirketlerin ise 2008 yilinin Mart, Haziran,
Eyliil ve Aralik aylarina ait verileri kullanarak gerg¢eklesen tazminatlarin i¢indeki tedavi paym
hesaplayip, tiim gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat hesaplamalarinda bulunan bu
oran ¢ercevesinde indirim yapabilmesi miimkiin kilinmistir.

Bu kapsamda Sirket, 2008 yilinin Mart, Haziran, Eyliill ve Aralik aylarna ait 6denen hasar
dosyalarindan Kanun kapsamma giren tedavi masraflarina iliskin verileri ayrigtirmis ve bu
ayristirma sonucunda zorunlu trafik brangi i¢in hesapladigi %2 tedavi tazminati oranim
kullanarak ger¢eklesmis ancak raporlanmamis tazminat karsiliginda yapilacak indirim tutarin
tespit etmistir.

Finansal tablolara yansitilacak olan gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi tutarinin
belirlenmesinde, Genelge uyarinca, 2010 yili hesaplamalarinda, bu tutarin en az %80’1 dikkate
almabilecek iken, 2011 yili hesaplamalarinda en az %90°’1, 2012 yilinda ise s6z konusu tutarin
tamaminin dikkate alinmasi1 gerekmektedir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle belirlenen
gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi tutarinin %100’{nii (31 Aralik 2010: %80)
dikkate alarak, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 33.405.711 TL (31 Aralik 2010: 44.828.279 TL)
tutarinda toplam ilave net muallak hasar karsiligi ayirmistir. Sirket, 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle finansal tablolara yansitilacak olan gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi
tutariin belirlenmesinde %100 oranini kullansaydi, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle muallak
hasar karsilig1 11.207.070 TL daha fazla olacakti.
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2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili “Gerg¢eklesmis Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsilig
(IBNR) Hesaplamasina Iliskin Aciklamalar Hakkinda Genelge” (“2011/23 sayili Genelge™)
uyarinca, sigorta sirketlerinin ilk defa 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle olmak iizere, davalarin
sonuglanma tarihlerini dikkate alarak son bes yillik gerceklesmelere gore alt branslar itibariyle
sirket aleyhine agilan davalarin tutarlar tizerinden bir kazanma orani hesaplamasi ve hesaplanan
kazanma oranina gore dava siirecinde olan dosyalar i¢in tahakkuk ettirilen muallak tazminat
karsilig1 tutarlarindan indirim yapmasi miimkiin bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle kasko ve zorunlu trafik branslarinda son 3 yilda, diger branslarda son 2 yilda biitiin
yargl agamalar1 tamamlanmig hasar dosyalarindan Sirket lehine sonuclanmis olan dosyalarinin
tutarlarini, dosyalarin toplam tutarina oranlayarak alt branslar itibariyle kazanma oranlarn
hesaplamistir. Kazanma oram1 hesaplamasinda sadece tazminata iligkin anapara tutarlar
hesaplamaya dahil edilip, faiz ve diger masraflar dikkate alinmamistir. Bes yillik gerceklesen
verisi bulunmadig i¢in Sirket, kazanma orani %15’in lizerinde hesaplanan branglar i¢in 2011/23
sayil1 Genelge uyarinca %15 oranini kullanarak davalik muallak tazminat karsilig: tutarlarindan
indirim yapmustir. Sirket s6z konusu hesaplamalar1 briit tutarlar {izerinden yapmis ve 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle kayitlarda yer alan davalik muallak tazminat karsiliklarinin branglar
itibariyle ortalama reasiirans pay1 oranlar1 kullanilarak hesaplanan indirim tutarmin reasiirans
pay1 belirlenmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alt branglar bazinda hesapladigi kazanma oranlar ile
tahakkuk ettirilen muallak tazminat karsiligindan yaptig1 indirim tutar1 net 8.805.614 TL’dir
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir). Ayrica, 26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili
“Gergeklesmis Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsiligi (IBNR) Hesaplamasina Ihskm
Aciklamalar Hakkinda Genelge” uyarinca gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat
bedelinin tespit edilebilmesi i¢in yapilan tiim hesaplamalarda, dava siirecindeki dosyalar indirim
yapilmamus olarak dikkate alinmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alt branslar bazinda hesapladigi kazanma oranlari
asagida aciklanmistir:

Alt brans Kazanma Oram (%)
3.Sahis Mali Sorumluluk 15%
Eelektronik Cihaz 15%
Emtea 15%
Ferdi Kaza 15%
Hirsizhk 15%
Isveren Mali Sorumluluk 15%
Motorlu Kara Tasitlar1 Thtiyari Mali Sorumlutuk 15%
Insaat 15%
Istihdam 15%
Kara Araglari 15%
Makine Kirilmasi 15%
Mesleki Sorumluluk 15%
Otobus Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza 15%
Saghk 15%
Tekne 11%
Zorunlu Trafik 15%
Yangn 15%
Zorunlu Deprem 15%
Zorunlu Karayolu Tasmmacilik Mali Sorumluluk 6%
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2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe

politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

Sirket, Genelge uyarinca 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, her bir brans i¢in kullanilacak AZMM
hesaplama metodunu Sirket aktiierinin goriisleri cercevesinde ilgili bransin &zelligine ve
Sirket’in portfdy yapisina bagl olarak beﬁrlemis ve belirledigi yontemleri 31 Aralik 2011 ve
31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yapilan hesaplamalarda kullanmigtir. 31 Aralik 2011 tarihinde
branglar itibariyle kullanilan Test IBNR ve 31 Aralik 2010 tarihinde branslar itibariyle
kullanilan AZMM hesaplama metodu ile bu hesaplamalar sonucunda ilave ayrilacak veya
hesaplamalarin negatif sonug¢ verdigi durumlarda karsiliklardan diistilecek olan briit ve net ilave

karsilik tutarlar asagida agiklanmigtir:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
IBNR AZMM

Kullanilan Briit Tlave Net flave Briit Tlave Net ilave
Brans Yontem Karsilik (%100) Karsihk (%100)  Karsilik (%80)  Karsilik (%80)
Yangm ve Dogal Afetler (*) Munich Zinciri 3.361.078 922.438 (3.952.538) (1.081.285)
Nakliyat Munich Zinciri 1.250.837 453.606 1.014.800 403.497
Kaza Munich Zinciri 1.558.181 993.722 2.659.760 1.475.014
Kara Araglar (*) Munich Zinciri (15.473.307) (13.937.729) (10.054.712) (8.416.328)
Hava Araclari (*) Munich Zinciri - - (14.741) 2)
Su araglart (*) Munich Zinciri 247.849 31.468 (287.074) (19.898)
Genel Zararlar Munich Zinciri 3.850.941 753.531 8.014.360 1.685.629
Kara Araglan Sorumluluk Munich Zinciri 44.771.676 40.089.638 59.068.253 50.211.352
Hava Araglar Sorumluluk (*) Munich Zinciri 526.929 - (355.579) -
Genel Sorumluluk Munich Zinciri 5.506.037 1.218.792 2.721.358 543.174
Finansal Kayiplar (*) Munich Zinciri 1.171.097 886.123 (2.414.856) (95.908)
Hukuksal Koruma (*) Munich Zinciri 38.599 34.739 (14.974) (13.477)
Kredi (*) Munich Zinciri 847.196 - (25.347) -
Hastalik/Saglik Munich Zinciri 1.913.014 1.873.918 175.279 163.563
Emniyeti suistimal (*) Munich Zinciri 310.501 85.465 (90.566) (27.052)
Toplam 49.880.628 33.405.711 56.443.423 44.828.279

*) 14 Ocak 2011 tarih ve 2011/1 sayili Genelge uyarinca, gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi
hesabinin 31 Aralik 2011 tarihi 1tibariyle negatif sonu¢ verdigi branslarda s6z konusu negatif tutar %50
oraninda dikkate alinarak, bulunan tutar muallak hasar karsiligindan diistilmiistiir.

Sirket,

AZMM hesaplamalari

yapilirken daha homojen bir veri

setiyle hesaplama

yapilabilmesini teminen Zorunlu Trafik branginda biiyiik hasar olarak nitelendirilen u¢ hasarlar
ayr1 bir dosyada Genelge’de ongoriilmiis oldugu tizere istatistiki géntemlerle elimine etmistir.

S6z konusu hesaplamalar sonucunda branglar itibariyle ayiklanaca

biiyiik hasarlarin bulunmast

icin kullanilan buytik hasar limitleri asagida aciklanmistir:

Bransg

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

Zorunlu Trafik

87.660

84.246

2011/18 sayili Genelge uyarinca, Sirket “Zorunlu Karayolu Tasimacilik Mali Sorumluluk”,
“Zorunlu Trafik” ve “Otoblis Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza” branglarinda vermis oldugu
teminatlara iliskin tedavi giderlerini, 6deme ylikiimliiligli kalmadigindan AZMM yontemiyle
yapilan muallak tazminat ﬁarslhgl hesaplamasindan ve bu karsiligin test edilmesi i¢in yapilan
hesaplamadan ¢ikarmistir.

Sirket’in yapmis oldugu AZMM hesaplamalart ve AZMM hesaplamasi ile bulunan karsilik
tutarinin test edilmesi i¢in yapilan hesaplamalar briit olarak yapilmakta ve her iki hesaplamanin
briit olarak kiyaslanmasi sonucunda tespit edilen gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar
karsiligi, Sirket’in yiiriirlikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagsmalarina bagli olarak
netlestirilmektedir. Bu g¢ercevede, Sirket, yiiriirliikte bulunan veya ilgili reasiirans anlagmalar1
g6z oniinde bulundururak, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, netlestirme
yontemi olarak, toplam muallak hasarlar karsilig1 reasiirans oranini dikkate almistir.
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2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

Dengeleme Karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere
sigorta sirketleri, takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki
dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tizere kredi deprem teminatlar
iceren sigorta sozlesmeleri i¢in dengeleme karsiligi ayirmak zorundadirlar. S6z konusu karsilik
her bir yila tekabiil eden net deprem ve kredi primlerinin %12’si oraninda hesaplanir. Net
primin hesaplanmasinda, bdliismesiz reasiirans anlagmalari i¢in 6denen tutarlar devredilen prim
olarak kabul edilir.

Cari yilda ayrilan dengeleme karsiligindan olmamak kaydiyla, deprem tazminatlar1 i¢in ayrilan
dengeleme karsiliginin deprem nedeniyle yapilan tazminat 6demeleri ile eksper raporu veya afet
durumunda resmi kurumlardan temin edilecek belgeler gibi kanitlara dayanilarak ayrilan
muallak tazminat karsiliginin dengeleme karsiligindan indirilmesi miimkiin bulunmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2011 yilinda meydana gelen depreme iliskin olarak
dengeleme karsiligindan herhangi bir indirimde bulunmamustir.

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 15.708.383 TL (31 Aralik 2010: 10.844.089 TL)
tutarinda dengeleme karsilig1 ayirmistir (20 no’lu dipnot).

Hayat Kar Pay1 ve Matematik Karsiliklari

Hayat brangi matematik karsiligi, aktiieryal matematik karsiliklar1 (Hazine Miistesarlig
tarafindan onayl tarifeler ile belirlenmis teknik faiz orani1 kadar asgari gelir garantisi bulunan ve
bir yi1ldan uzun siireli risk teminati igeren) ve kar payi karsiliklarindan olusmakta olup, Sirket’in
hayat sigortas1 branginda sigortalilara yiikiimliiliikklerini gostermektedir.

Hayat matematik karsiliklari, hayat bransi ile istigal eden sigorta sirketlerinin gelecekte vadesi
geldigi zaman Odemeyi garanti ettikleri tazminatlar i¢in ayirdiklari karsiliktir. Sigortacilik
Kanun’na gore Sirket'in hayat bransinda akdedilen hayat sigorta soézlesmeleri uyarinca tahsil
edilen safi primlerden idare ve tahsil masraflari, 6liim (mortalite) risk primi ve komisyonlarinin
indirilmesi sonucu kalan tutar hayat matematik karsilig1 olarak ayrilmaktadir. Matematik
karsiliklarimin hesaplanmasi yurtdisinda hazirlanan 6liim istatistikleri dikkate alinarak Tiirk
Sigorta sirketleri i¢in gegerli olan cari tablolar kullanilarak yapilmaktadir. Bu karsiliklarin
yatirimlara doniismesi sonucu elde edilen gelirler i¢in kar pay1 karsiligr ayrilmaktadir (20 no’lu
dipnot).

d. Ricu ve Sovtaj Gelirleri

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda Hazine Miistesarlig1 tarafindan
yaymnlanan 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/13 sayih “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine Iliskin
Genelge”ye istinaden Sirket, tazminat 6demesini gergeklestirerek sigortalilarindan ibraname
veya 0demenin yapildigina dair belgenin alinmis olunmasi ve karsi sigorta sirketine ya da
3. sahislara bildirim yapilmas1 kaydiyla, bor¢lu sigorta sirketinin teminat limitine kadar olan
riicu alacagi tahakkuk ettirmektedir. S6z konusu tutarin tazminat 6demesini takip eden alt1 ay
igerisinde karsi sigorta sirketinden veya dort ay icerisinde 3. sahislardan tahsil edilememesi
durumlarinda bu alacaklar i¢in alacak karsilig1 ayrilmaktadir.
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Bu cgercevede 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tahakkuk ettirilmis olan riicu alacagi tutar
reasiirans pay1 diislilmiis olarak 36.810.327 TL (31 Aralik 2010: 32.342.158 TL), bu alacaklar
icin ayrilan karsilik tutari ise 20.919.266 TL’dir (31 Aralik 2010: 20.113.801 TL) (12.1 no’lu
dipnot).

Sirket’in 6demis oldugu tazminat bedellerine iliskin olarak branslar itibariyle déonem iginde
tahsil edilmis olan net riicu ve sovtaj gelirleri ile donem sonu itibariyle tahakkuk edilmis olan
net riicu ve sovtaj alacak tutarlar agagida agiklanmistir:

31 Arahk 2011

Tahsil Tahakkuk

Briit Reasiirans pay1 Net Briit Reasiirans pay1 Net
Yangimn ve Dogal Afetler 1.302.287 (759.342) 542945  6.009.383 (4.102.669) 1.906.714
Nakliyat 2.191.969 (1.757.007) 434.962  4.452.005 (3.065.747) 1.386.258
Kaza 251.476 (85.436) 166.040 1.188 (700) 488
Kara Araglar 140.083.697 (16.380.147)  123.703.550  28.408.546 (3.237.896)  25.170.650
Su araglar 2912 (2.912) - 98.838 (74.636) 24.202
Genel Zararlar 72.640 (39.067) 33573  1.829.253 (1.612.672) 216.581
Kara Araglar Sorumluluk 3.342.291 (376.834) 2.965.457  8.912.369 (818.158) 8.094.211
Emniyeti suistimal 26.750 (18.633) 8.117 - - -
Hukuksal Koruma 12.196 (1.220) 10.976 - - -
Genel Sorumluluk 32.157 (21.955) 10.202 10.954 - 10.954
Finansal Kayiplar - - - 2.690 (2.421) 269
Saglk 873 - 873 - - -
Toplam 147.319.248 (19.442.553)  127.876.695 49.725.226 (12.914.899) 36.810.327

31 Aralik 2010
Tahsil Tahakkuk

Briit Reaslirans pay1 Net Briit Reasiirans pay1 Net
Yangmn ve Dogal Afetler 798.379 (528.054) 270325  5.971.628 (3.949.681)  2.021.947
Nakliyat 1.667.939 (1.146.335) 521.604  5.765.326 (3.962.372) 1.802.954
Kaza 76.192 (30.250) 45,942 3.819 (1.516) 2.303
Kara Araglan 85.005.532 (10.869.001) 74.136.531  25.867.604 (3.307.492) 22.560.112
Su Araglar - - - 97.812 (92.409) 5.403
Genel Zararlar 127.207 (78.050) 49,157 917.029 (562.659) 354.370
Kara Araglart Sorumluluk 2.609.859 (410.000) 2.199.859  6.637.856 (1.042.787)  5.595.069
Genel Sorumluluk 4.395 (3.248) - - - -
Toplam 90.289.503 (13.064.938) 77.223.418 45.261.074 (12.918.916) 32.342.158

e. Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri y1l i¢inde tanzim edilen polige gelirlerinden olusmaktadir. Kazanilmamis primler
karsiligi, bilango tarihinde yiiriirliikkte bulunan poligeler {izerinden giin esas1 dikkate alinarak
hesaplanmustir.

Hasarlar 6dendik¢e gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis
hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar i¢cin muallak hasarlar karsiligi
ayrilmaktadir. Muallak ve Odenen hasarlarin reasiirdr paylari bu karsiliklar icerisinde
netlestirilmektedir.
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f. Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sirket Vergi Usul Kanunu’nun 323. Maddesine ve TMS 39 Deger Diisiikliigii Prensipleri’ne
uygun olarak siipheli alacaklar i¢in alacagin degerini ve niteligini gz 6niinde bulundurarak
idari ve kanuni takipteki alacak karsiligi ayirmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle “Esas
Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsiligi” hesabinda takip edilen idari ve kanuni
takipteki alacaklar i¢in 17.788.654 TL (31 Aralik 2010: 17.948.102 TL), “Sigortacilik
Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig1” hesabinda takip edilen kanuni takibe diismemis gecikmis
alacaklar i¢in 2.883.354 TL (31 Aralik 2010: 3.283.354 TL) karsilik ayrilmistir. Ayrica, “Esas
Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar Karsilig1” hesabinda takip edilen dava ve icra
yoluyla yapilan riicu islemleri icin konservasyonunda kalan kisim igin 20.919.266 TL
(31 Aralik 2010: 20.113.801 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir (12 no’lu dipnot).

g. Alacak ve Bor¢ Reeskont Karsiligi

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar ve borglar finansal tablolarda kayitli degerleri
ile yer almaktadir. TFRS 4 gecerli olmadigi i¢in bu alacak ve borglar TMS 39 cercevesinde itfa
edilmis olup, maliyet degerleri ile dl¢lilmektedirler.

h. Hisse Basma Kazang/(Kayip)

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma geg¢mis yi1l karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda
kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

i Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (46 no’lu dipnot).

] Karsiliklar, Sarta Bagli Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin gilivenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkimliliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z Oniinde
bulundurularak, bilango tarihi itibariyle yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi ic¢in yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmast
icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak Sl¢lilmesi durumunda séz konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.
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2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

Kargihigin 6denmesi ic¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {i¢iincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve gilivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile ilgili teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler sarta bagli yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (23.2 no’lu dipnot).

k. Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

L. Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar verqisi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yilt i¢in %20’dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orant
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahia uygulanir. Kér dagitilmadig takdirde baska bir
vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar
ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar iicer aylik mali karlan tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14’iincii giinline kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Mahsuba ragmen odenmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda bu tutar nakden iade
aliabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
%75’1, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda ongoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil
stireyle 6zsermaye tutulmasi sarti ile vergiden istisnadir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan
mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii aym 25’inci glinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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2.1.2

2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (Devami)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir
Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun
(5024 sayili Kanun™), kazanc¢larin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi
miikelleflerin mali tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi
tutmasin1 ongdrmektedir. Anilan yasa hiikkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36
aylik kiimiilatif enflasyon oranmin (TUIK TEFE artis oranmin) %100’ii ve son 12 aylik
enflasyon oraninin (TUIK TEFE artis oraninin) %10’u asmasi gerekmektedir. 2011 ve 2010
yillarinda s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamistir (35 no’lu
dipnot).

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi veya varligi, varliklarin ve ylikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler,
ticari ya da finansal kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik
ve yikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar
ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir (35 no’lu dipnot).

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari

“2.1.1, Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler” dipnotunda muhasebe politikalarina yer verilmistir.

Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢cin sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda sunulan tutarlar TL olarak gdsterilmistir.
Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, finansal araglarin degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.
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2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinda degisiklikler:

1 Ocak 2011 tarihinde baglayan yillik donemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yila ait
ara donemler igin gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde etkisi olmayan
TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlar:

TMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

TFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi”,
(1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir),

TFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, (I Temmuz 2010 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir),

TMS 24 (revize), “Iliskili Taraf Aciklamalar1”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

TFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”,
(1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir),

2010 Yillik Gelistirme Projesi kapsamindaki standartlar 1 Ocak 2011 tarihinden sonra
baslayan yillik raporlama donemleri igin gecerlidir. S6zkonusu proje, asagidaki 6 standart
ve 1 yorumdaki degisiklikleri icermektedir:

- TFRS 1, “TFRS’nin Ik Defa Uygulanmast”,

- TFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”,

- TFRS 7, “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar”,

- TMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”,

- TMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”,
- TMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”,

- TFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standart,
degisiklik ve yorumlar:

TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”, (1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

TFRS 1 (degisiklik), “TFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, (1 Temmuz 2011 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

TMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, (1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir),

TMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, (1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

TMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

TFRS 9, “Finansal Araclar”, (1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

TFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir),

TFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

TFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile Ilgili Agiklamalar”, (1 Ocak 2013 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

TFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir),

TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

TMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar1”, (1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir).
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2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

2.2

2.3

2.4

2.5

Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 26 Aralik 2011 tarih ve 2011/23 sayili
“Gergeklesmis Ancak Raporlanmamis Tazminat Karsiligi (IBNR) Hesaplanmasina lliskin
Aciklamalar Hakkinda Genelge” (""2011/23 sayui Genelge") ¢cercevesinde 1 Ocak 2012 tarihi
itibariyle yiiriirliige girecek diizenlemeler:

. 14 Ocak 2011 tarih ve 2011/1 sayili Genelge uyarinca, gergeklesmis ancak
raporlanmamis tazminat karsilig1 hesaplarinda negatif sonug veren branglarda %50
oraninda dikkate alinan tutarlar, 1 Ocak 2012 tarihinden sonra yapilan hesaplamalarda
%100 oraninda dikkate alinacaktir.

. 1 Ocak 2012 tarihinden sonra yapilan gerceklesmis ancak raporlanmamis tazminat
karsiligr hesaplamalarinda, tahakkuk ettirilen riicu, sovtaj ve benzeri gelirlere iliskin
veriler de dikkate alinacaktir.

Yukaridaki Standart ve Yorumlar ile 2011/23 sayili Genelge’nin uygulanmasi ile getirilen
degisikliklerin Sirket’in miiteakip donemlerdeki finansal tablolar1 {izerindeki etkilerinin
belirlenmesine yonelik calismalar1 devam etmektedir.

Konsolidasyon

Sirket, 14 Ocak 2010 tarihinde ortak yonetime tabi ortakligi AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S’yi kismi boliinme yoluyla elden g¢ikarmis olup, 31 Aralik 2011 itibariyle “TMS 27-
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” kapsaminda konsolide etmesi gereken
bagli veya ortak yonetime tabi ortakligi yoktur (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Boliim Raporlamasi

Faaliyet boliimleri raporlamasi igletmenin karar almaya yetkili merciine yapilan raporlamayla
yeknesaklig1 saglayacak bigimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya
yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur. Faaliyet bdliimleri raporlamasi detaylar 5
no’lu dipnotta agiklanmuistir.

Durdurulan Faaliyetler

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle durdurulan veya elden ¢ikarilacak
faaliyetleri bulunmamaktadir.

Yabanci Para Cevrimi

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tiirk Lirasi’dir. Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi
sirasinda, yabanci para cinsinden gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak
suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda yer alan dovize endeksli ve doviz parasal varliklar ve
yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak smiflandirilmis yabanci para cinsinden finansal
varliklarin iskonto edilmis degerleri iizerinde olusan kur farklan gelir tablosuna, bu varliklarin
makul degerindeki diger tiim degisiklikler ve bunlar {izerinde olusan kur farklari 6zsermaye
icerisinde ilgili hesaplara yansitilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur ¢evrim farklar1 ise makul
deger degisikliginin bir pargasi olarak kabul edilir ve s6z konusu farklar diger makul deger
degisikliklerinin takip edildigi hesaplara yansitilir.
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2.6

2.7

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Idari amagli ya da halihazirda kullanimi belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikligii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi
onemli Ol¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Sirket’in
ilgili muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir.

Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali Omiir, kalimti deger ve amortisman yoOntemi, tahminlerde ortaya c¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gdzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir. Gelir tablosunda diger gelir ve karlar ile diger gider ve
zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar 50 yil
Tasttlar 5yl
Demirbaslar ve tesisatlar 10 yil
Ozel maliyetler Syl

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde
tutulan gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymast
durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amag¢lh gayrimenkulun herhangi bir
kismini degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amaglh gayrimenkullere
yapilan gilinliik bakimlar dahil degildir. Yatinm amagli gayrimenkullerin amortismaninda
dogrusal amortisman yontemi kullanilmistir. Yatirim amagl gayrimenkulun amortisman siiresi,
binalarda 50 yildir, araziler amortismana tabi degildir.

Yatinm amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagimin belirlenmesi durumunda bilango
dist brrakilirlar. Yatirim amaghi gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya
satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirnrm amagli gayrimenkullerin kullaniminda bir degisiklik oldugunda yapilir.
Gergege uygun deger esasina gore izlenen yatinm amacli gayrimenkulden, sahibi tarafindan
kullanilan gayrimenkul sinifina  yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan
muhasebelestirme islemindeki tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki
degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir
gayrimenkuliin, gercege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirrm amagh bir gayrimenkule
doniismesi durumunda, isletme, kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar “Maddi
Duran Varliklar’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

Faaliyet kiralamasi ¢ergevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirnm amagli gayrimenkul olarak
siniflandiriimstir.
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2.8

2.9

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve
birikmis deger diistikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omiirlerine gore (1-10 y1l) amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarim gelistirmek ve stirdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklar1 donemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine &zgii
yazilim trtinleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde
ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir.
Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢alisanlarin maliyetlerini ve genel iiretim giderlerinin bir kismini
da igermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri,
faydali 6miirleri izerinden amortismana tabi tutulurlar (3 yili gegmemek kaydiyla).

Finansal Varhklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ger¢ege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden
mubhasebelestirilir.

Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan
cikarilir.

Finansal varliklar “Gergcege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar”, “Satilmaya hazir finansal varliklar” ve “Kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar olarak smiflandirdigi finansal varligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim satim amacl
finansal varliklar)

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma
araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu
kategoride yeralan varliklar, bilangoda cari varliklar hesap kalemleri altinda siniflandirilirlar.
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2.9

Finansal Varliklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, “Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “Alim
satim amacli finansal varliklar” ve “Kredi ve alacaklar” disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lgiilebiliyor
olmasi1 kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir
bir sekilde Olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili dénemin
gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen
degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin elden gikarilmasi veya
deger disiikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir
tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarari
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii
zarari gelir tablosunda iptal edilebilir.

Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Varliklar

Bu varliklar satilmaya hazir varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar smifinda yer alan varliklar rayi¢c degerle degerlenmekte; iskonto edilmis degerden
kaynaklanan degerleme farki gelir tablosunda, rayi¢ deger ile iskonto edilmis deger arasindaki
farkin %5’1 6zsermaye altinda, sigortalilara ait olan %95’1 Sigortacilik Teknik Karsiliklar -
Hayat Matematik Karsiligit hesabinda muhasebelestirilmektedir. Rayi¢ degeri bulunmayan
varliklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleriyle izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diistikliigii diisiilerek gosterilir.

Istirakler ve Bagl Menkul Kiymetler

Sirket’in hissesi %10’un iizerinde olsa bile dogrudan veya dolayli olarak diger sirketlerin
yonetimine ve ortaklik politikalarinin belirlenmesine katilmadigi ve yatirim amaciyla edindigi
hisse senetleri veya ortaklik paylaridir. Bu kiymetlerin, kayitli degerleri ile giivenilir bir sekilde
oOlciilebiliyor olmasi kosuluyla rayi¢ degerleri arasindaki farklar 6zkaynak kalemlerine intikal
ettirilmekte, piyasa rayici olan kiymetler aktifte piyasa rayicleri ile, digerleri ise kayith
degerlerinden varsa deger diisiikl{igli sonrasi net degeri ile gosterilmektedir.
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2.10

2.11

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger diistikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger
diisiikliigii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi
uygulanir. Varhigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger
diisiikliigii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir.

Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanmimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler).

Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana
gelmesi ve s6z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde
tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal
varhigin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda
deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani ilizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal
edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Turev Finansal Araglar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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2.12

2.13

2.14

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu wvarlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasit veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gdsterilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda
deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir
(14 no’lu dipnot).

Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in nominal sermayesi 306.000.000 TL (31 Aralik 2010:
306.000.000 TL) olup, tamami 6denmis her biri 1 (bir) Kr degerindeki 30.600.000.000 paydan
ibarettir. Sermayenin ortaklara gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oram1  Pay Tutari
% TL % TL
H.Omer Sabanci Holding A.S. 33,11 101.322.754 61,98 189.658.800
Ageas Insurance International NV 33,11 101.322.754 - -
Diger Gergek ve Tiizel Kigiler 33,78 103.354.492 38,02 116.341.200

100,00  306.000.000 100,00 306.000.000

18 Subat 2011 tarihinde H.O. Sabanci Holding’in porfdyiinde yer alan 189.658.802 TL nominal
degerli 18.965.880.200 adet Aksigorta A.S.’ye ait hisse senetlerin %50’sinin satisina iliskin
Ageas Insurance International N.V. ile hisse devir anlagsmasi imzalanmistir. 29 Temmuz 2011
tarihinde Holding portféyiinde bulunan hisselerin %50’sine tekabil eden 9.482.940.100 adet
Aksigorta A.S. hisse senetleri, diizeltmeler hari¢ olmak iizere 220.029.000 USD bedel ile Ageas
Insurance International N.V.’ye devredilmistir.

Sirket ana ortaklar1 31 Aralik 2011 tarihine kadar, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem
goren Aksigorta A.S. hisselerinden 1.298.670.800 adet satin alarak Sirket’teki pay oranlarini

esit oranda arttirmiglardir.

Sirket, 2499 sayili kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun 15 Haziran 2000 tarih ve 67/1039 sayil1 izni ile bu sisteme ge¢mistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in kayitli sermayesi 500.000.000 TL’dir (31 Aralik 2010:
500.000.000 TL).

Sirket’in sermayesi ile ilgili diger bilgiler 15 no’lu dipnotta agiklanmistir.
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2.15 Sigorta ve Yatirnm Sozlesmeleri - Simiflandirma

Sigorta Sozlesmeleri:

Gelecekteki belirli bir, kesin olmayan olaym (sigorta konusu olay) sigortaliyr olumsuz bir
sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortact) diger
taraftan (sigortali) onemli bir sigorta riskini kabul ettigi sozlesmeler sigorta sozlesmesidir.
Sirket, bir ya da daha fazla s6zlesmeden dogabilecek hasarlarin sigortaci (reasiirdr) tarafindan
diger bir sigortaciya (sedan igletme) karsilanmasi amaciyla diizenlenen sigorta sézlesmeler olan
reasiirans sOzlesmeleri yapmaktadir.

Sigorta sozlesme simiflamasina, Sirket’in yaptig1 sigorta sdzlesmeleri ve elinde bulundurdugu
reasiirans sozlesmeleri dahil olur.

Sirket sozlesmeleri sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, s6zlesmeden kaynakli
biitiin hak ve ylikiimliiliiklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta s6zlesmesi olarak
siniflandirilmaktadir.

Yatirim Sozlesmeleri:

Sirket, hayat sigortast {irlinlerinin bir boliimiinde bulunan birikim unsurunu ayr1 bir sekilde
Olcebilmekte; fakat muhasebe politikalarinin, birikim unsurundan kaynaklanan tiim hak ve
yiikiimliiliklerin 6l¢iilmesinde kullanilan esaslara bakilmaksizin, anilan hak ve yiikiimliiliklerin
muhasebelestirilmesini gerekli kilmasi nedeniyle, sigorta ve birikim unsuru ayrigtirilmamustir.

Reasiirans Sozlesmeleri

Reasiirans sozlesmeleri, Sirket tarafindan imzalanan bir veya daha fazla sigorta sézlesmesiyle
ilgili olusabilecek kayiplar i¢in Sirket ve reasilirans sirketi tarafindan yiirtirliige konulan ve
bedeli 6denen sigorta sdzlesmelerdir.

Sirket’in faaliyette bulundugu branslara bagli olarak askin hasar, eksedan ve boliismeli kot-par
anlagsmalar1 bulunmaktadir. Askin hasar reasiirans anlagmalar1 g¢ercevesinde 6denen primler
ilgili donem boyunca tahakkuk esasina uygun olarak muhasebelestirilir. Diger sézlesmeler
cergevesinde devredilen prim ve hasarlar ilgili olduklar sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan
gelir ve yiikiimliilikkler ile ayn1 bazda kayitlara yansitilir.

Sirket’in yangin, nakliyat, miihendislik ve diger kaza branslarinda eksedan anlagmasi
bulunmaktadir. Yangin, nakliyat, mithendislik branslarinda ise ayrica agkin hasar anlasmalar
bulunmaktadir. S6z konusu askin hasar anlasmalari, anlagsmanin yliriirliikte oldugu dénemde
olusan hasarlar1 kapsamakta, reasilirans anlagmasinin sona ermesinden sonra olusan hasarlar ile
ilgili reasiliroriin sorumlulugu sona ermektedir. Mesleki sorumluluk, ii¢lincii sahis sorumluluk,
elektronik cihaz, makine kirilmasi, otobiis zorunlu koltuk, saglik ve ferdi kaza branslarinda belli
bir devir oranina sahip boliigmeli yillik kot-par anlagmalari bulunmaktadir. S6z konusu
reasiirans anlagmalari, reasiiroriin sorumlulugunun anlasmanin sona ermesinden sonra da devam
ettigi run-off anlagsmalardir. Sirket’in trafik ve kasko branglarinda boliismeli reastirans
sozlesmesi bulunmamaktadir. Bu branslarda katastrofik askin hasar reasiirans anlagmasi ile sel
ve deprem gibi dogal afetler i¢in de koruma saglanmustir.

Ayrica, Sirket’in belirli rizikolar igin sigorta s6zlesmesi bazinda ihtiyari reasiirans anlagmalari
da bulunmaktadir.

Sosyal Glivenlik Kurumu’na Devredilen Primler

25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortast Kanun ve Diger Baz1 Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”un (“Kanun™) 59.
maddesiyle degisik 2918 sayili Karayollar1 Trafik Kanunu’nun 98. maddesi ile trafik kazalari
nedeniyle ilgililere yapilan saglik hizmet bedellerinin tahsil ve tasfiyesi yeni usul ve esaslara
baglanmistir. Bu c¢er¢evede trafik kazalari sebebiyle biitiin resmi ve 6zel saglik kurum ve
kuruluslarimin sunduklar1 saglik hizmet bedelleri kazazedenin sosyal giivencesi olup olmadigina
bakilmaksizin Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”) tarafindan karsilanacaktir. Yine Kanun’un
Gegici 1. maddesine gére Kanun’un yayimlandig: tarihten dnce meydana gelen trafik kazalari
nedeniyle sunulan saglik hizmetleri bedellerinin SGK tarafindan karsilanmasi hiikme
baglanmstir.
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2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri - Simiflandirma (Devami)

Kanun’un s6z konusu maddeleri ¢er¢cevesinde olusacak hizmet bedelleri ile ilgili olarak sigorta
sirketlerinin ylikiimliiligii, Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 27 Agustos 2011 tarihli
“Trafik Kazalar1 Nedeniyle Ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usiil
ve Esaslar Hakkinda Yo&netmelik” (“Yonetmelik”), 15 Eylil 2011 tarih ve 2011/17 sayili
“Trafik Kazalar1 Nedeniyle Ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usiil
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik Uygulamasina iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Genelge”
(“2011/17 sayili Genelge”) ve 17 Ekim 2011 tarih ve 2011/18 sayili “Sosyal Giivenlik
Kurumu’na (“SGK”) Tedavi Masraflarmna Iliskin Yapilan Odemelerin Muhasebelestirilmesine
ve Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodu Ac¢ilmasina Dair Genelge”de (“2011/18 sayili
Genelge”) agiklanan esaslara gore belirlenmistir (19 no’lu dipnot).

Bu c¢er¢evede, Kanun’un yayimlandigi tarihten sonra meydana gelen trafik kazalarindan
kaynaklanan tedavi masraflartyla ilgili olmak {izere, Sirket’in “Zorunlu Tagimacilik Sigortas1”,
“Zorunlu Trafik Sigortasi” ve “Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza Sigortas1” branslarinda 25 Subat
2011 tarihinden sonra yapilan poligelere iliskin olarak Yonetmelik ve 2011/17 sayili Genelge
kapsaminda belirlenen primleri SGK’ya aktarmasi gerekmektedir. Sirket yukarida anlatilan
esaslar cercevesinde 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 11.113.969 TL (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir) (24 no’lu dipnot) tutarinda prim ve bu tutar iizerinden 6.303.656 TL
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir) (20 no’lu dipnot) tutarinda giin esasina gére kazanilmamis
primler karsiligi hesaplamis ve sirastyla “Devredilen primler” ve “Kazanilmamig primler
karsiliginda degisim reasiirans pay1” hesaplar1 altinda muhasebelestirmistir (19 no’lu dipnot).

Bununla birlikte, Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi Yonetim Kurulu’nun 22 Eyliil
2011 tarih ve 18 no’lu toplantisinda, Yonetmelik ve 2011/17 sayili Genelge hakkinda
yiirtitmenin durdurulmasi ve iptali, Kanun’un ilgili maddelerinin de Anayasa’ya aykiriliktan
iptali isteminin saglanmasini teminen Danistay’da dava agilmasina karar verilmis olup hukuki
siire¢ finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle devam etmektedir.

Sigorta ve Yatirinm Sézlesmelerinde Istege Bagh Katihm Ozellikleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

istege Bagh Katiim Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Krediler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Vergiler

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil
zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan
matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

2011 ve 2010 yillarinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir.
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2.19

2.20

2.21

Vergiler (Devami)

Tirkiye’de gecici vergi tliger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. 2011 ve 2010 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar1 {izerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi
orani %20’dir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere,
maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini
kurum kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Ancak yeni Bakanlar Kurulu Karar1 ile degistirilinceye kadar %10 oranit uygulanacaktir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili
olanlarm %401 vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim
harcamalarindan vergi tevkifat1 yapilmamaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati, izin haklarn ve c¢alisanlara saglanan diger haklara iliskin
yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”
(“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve bilangoda “Kidem tazminati karsiligi”
ve “Maliyet giderleri karsilig1” hesaplarinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle igine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminat1 karsihig1, Is Kanunu kapsaminda olusmasi muhtemel
ylkiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmistir
(22 no’lu dipnot).

Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde
tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan
tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilanco tarihi
itibariyle yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarim
kullanarak o6l¢iilmesi durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin
bugiinkii degerine esittir.
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2.21

2.22

2.23

Karsihiklar (Devami)

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ylikiimliiliikler sarta bagl yiikiimliilikler olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (23 no’lu dipnot).

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve Komisyon Geliri

Prim geliri y1l i¢inde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ¢ikarildiktan sonra kalan tutar
ifade etmektedir. Kazanilmamis primler karsiligi, bilango tarihinde yiiriirliikkte bulunan poligeler
iizerinden giin esas1 dikkate alinarak hesaplanmuistir.

Reasiirdrlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek donem veya dénemlere
isabet eden kismu ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Destek hizmetlerine iligkin ddenen tutarlarin gelecek donemlere isabet eden kismi 28 Temmuz
2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren Teknik Karsiliklar
Yonetmelik’i uyarinca ertelenmistir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araclarmin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Finansal Kiralama - kiraci durumunda sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kismimin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da
asgari kira 6demelerinin buglinkii degerinden diigiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana
kars1 olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiligii olarak gosterilir. Finansal
kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan
ana para 0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden
sabit bir oranda faiz hesaplanmasin1 saglar.

Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna
kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerc¢eklesebilmesi igin
alinan veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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2.24

4.1

411

Kar Pay1 Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca (SPK) 27 Ocak 2010 tarihinde 2010 yil1 faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslar ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar
icin, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin
Kurul’un Seri:IV, No:27 sayil1 “ Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii Avans1 Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya
acgiklanmig olan kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yilikiimliiliigi
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net
dagitilabilir kar tutarini, kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplamalar gerektigi diizenlenmistir.

Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hukimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
ylkiimliiliiklerin tutarlarini, sarta baglh varliklarin ve ylikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap
donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin ~ kullanilmasim1 ~ gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari, ge¢mis tecriibe ve diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki olaylar
hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak degerlendirilir. Bu degerlendirme ve tahminler,
yonetimin mevcut olaylar ve islemlere ilisgkin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen, fiili
sonuglar varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Sirket i¢in en onemli muhasebe tahminlerinden biri yiiriirlitkte olan poligelerinden dogacak
giderlere iligkin nihai net yiikiimliiliikklerin tahmin edilmesidir. Sigortacilik ile ilgili
yiikiimliiliklerin tahmin edilmesi, dogasi itibariyle ¢ok sayida belirsizligin degerlendirilmesini
icerir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
Sigorta RiskKi

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki ama¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar

Sigorta riski, herhangi bir sigorta sozlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun ger¢eklesme
olasilig1 ve buna bagl olarak ortaya ¢ikacak olan hasarin biiylikliigiiniin belirsiz olma riskidir.
Sigortacilik isleminin dogas1 geregi risk tesadiifi olarak gerceklesir ve tahmin edilmesi giigtiir.
Sirketin katlandig1 maksimum risk, teminat verilmis olan sigorta bedeli ile sinirhidir.

Sirket, merkezi risk degerlendirme politikast benimsemistir. Bu politika belirlenmis faaliyet
konulart ve limitleri ¢ercevesince, uygulanmaktadir. Prensip olarak, risk degerlendirme
siirecinde, olusabilecek hasarlarin olasiligi, ge¢mis hasar deneyimleri, benzer risklerin
karsilagtirilmasi, iiretim siireci igersindeki siire¢ riskleri yontemleriyle belirlenmektedir. Sigorta
konusu riskin konumu, cografi bolgesi, faaliyet konusu, yangin ve hirsizlik onlemleri risk
degerlendirmesinde alinan temel kriterlerdir.
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4.1.2 Asagidakiler hakkindaki bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgileri

(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasimin 6ncesindeki ve sonrasindaki);

4.1.2.1 Sigorta riskine kars1 duyarhilik

Sirket sigorta riskini police iiretim stratejisi, reaslirans anlagmalar1 ve etkin tasfiye ve 6deme
islemleri yardimu ile yonetmektedir.

Sirket’in police {iretim stratejisi, poli¢e iiretimi sirasinda risk degerlendirmesinin en etkin
sekilde yapilmasi iizerine kurulmus olup {istlenilen riskin tiiriine, biiyiikliigiine, endiistri ve
cografi bolgesine gore en dogru sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.

Reasiirans anlagmalar1; hasar fazlasi, kotpar, eksedan ve katastrofik teminat (kuvertiir)
icermektedir. Bununla birlikte, Sirket’in reasiirans programi g¢ercevesinde sigorta riskleri igin
ihtiyari (fakiiltatif) reasiirans anlagsmalar yapabilmektedir.

4.1.2.2 Yonetimin yogunlasmalari nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagsmayi belirleyen ortak

ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) aciklamasim
iceren, sigorta riski yogunlasmalari

Sirket, genel olarak, yangin ve dogal afetler, nakliyat, kaza, kara tasitlari, hava araglari, su
araclari, genel zararlar, kara araglar1 sorumluluk, hava araglar1 sorumluluk, genel sorumluluk,
finansal kayiplar, hukuksal koruma, hastalik/saglik ve hayat branglarinda sigorta sézlesmesi
yapmaktadir. Buna gore, diizenlenen sigorta sdzlesmelerinde, sigortalinin mahiyetine goére
sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reaslirans sonrasi) olarak asagidaki tabloda

Ozetlenmistir.

31 Aralik 2011 (*)

31 Aralik 2010 (**)

Brut Toplam Toplam Hasar  Net Toplam Briut Toplam Toplam Hasar  Net Toplam
Toplam Hasar Hasar Yukimliligi Hasar Hasar Yikimlilagi Hasar
Yiktimliligi Yiktimliligii Reasiiror Pay1  Yikimlaligh Yikimliligi Reasiiror Pay1r  Yikimliligi
Yangin ve Dogal Afetler 29.413.275 (21.129.185) 8.284.090 26.159.445 (19.165.495) 6.993.950
Nakliyat 10.181.490 (6.488.775) 3.692.715 7.280.474 (4.385.262) 2.895.212
Kaza 3.770.624 (1.412.661) 2.357.963 5.282.774 (2.353.094) 2.929.680
Kara Araglari 60.230.197 (6.990.312) 53.239.885 45.940.281 (7.212.639) 38.727.642
Hava Araglan 1 - 1 22.112 (22.112) -
Su Araglar 1.179.481  (1.026.113) 153.368 2231326  (2.083.001) 148.325
Genel Zararlar 23.754.362  (18.310.114) 5.444.248 26.973.653  (21.300.306) 5.673.347
Kara Araglar1 Sorumluluk 116.543.707 (13.450.068) 103.093.639 141.792.756 (22.261.466) 119.531.290
Hava Araglar1 Sorumluluk 2.044.451 (2.044.451) - 533.369 (533.369) -
Genel Sorumluluk 19.407.763  (15.084.725) 4.323.038 15.916.740 (12.713.544) 3.203.196
Finansal Kayiplar 4.251.380 (1.037.822) 3.213.558 3.622.285 (3.478.422) 143.863
Hukuksal Koruma 94.301 (9.430) 84.871 22.461 (2.246) 20.215
Kredi 847.196 (847.196) - (25.244) 25.244 -
Hastalik / Saghik 19.328.940 (395.027) 18.933.913 22.536.138 (1.506.324) 21.029.814
Emniyeti Suistimal 689.365 (499.619) 189.746 135.849 (95.271) 40.578
Hayat 3.733.469 (3.149) 3.730.320 3.779.414 (4.903) 3.774.511
Toplam 295.470.002 (88.728.647) 206.741.355 302.203.833 (97.092.210) 205.111.623

*) Toplam hasar yiikiimliiliigii, bilanco tarihi itibariyle ayrilmig olan muallak tazminat karsiligint ve Test IBNR
yontemine gore hesaplanan ek karsilig1 icermektedir.

(**)

gore hesaplanan ek karsiligr icermektedir.
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4.1.2.3 Gergeklesen hasarlarin gecmis tahminlerle karsilastirilmasi (hasarlarin gelisim siireci)

Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Briit Toplam ToplamHasar  Net Toplam  Briit Toplam ToplamHasar Net Toplam
Cari Donem Hasar Yiikimliiligii Hasar Hasar Yikimliligi Hasar
Etkisi (Net) Yikimliligii Reasiiror Pay:r Yikimliligi Yikimliligi Reasiiror Pay1 Yikimliligi
Odenmemis Hasarlar (13.096.491)  241.855.905 (72.250.581)  169.605.324  241.980.996  (85.472.163)  156.508.833
Hasar Karsiliklari (*) 11.422.568 49.880.628  (16.474.917) 33.405.711 56443423 (11.615.144)  44.828.279
Clean-cut Etkisi (**) 7.373.512 - - - - - -
Hayat Dig1 Toplam 5.699.589 291.736.533  (88.725.498)  203.011.035  298.424.419  (97.087.307)  201.337.112
Hayat 44.191 3.733.469 (3.149) 3.730.320 3.779.414 (4.903) 3.774.511
Genel Toplam 5.743.780 295.470.002 (88.728.647)  206.741.355  302.203.833  (97.092.210) 205.111.623
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Cari Dénem  Briit Toplam ToplamHasar ~ Net Toplam  Briit Toplam ToplamHasar  Net Toplam
Etkisi (Net) Hasar Yiikiimliligii Hasar Hasar Yiikiimliligii Hasar
Odenmemis Hasarlar (18.543.466)  241.980.996  (85472.163)  156.508.833  262.385.286 (124.419.919) 137.965.367
Hasar Kargiliklari (*) 10.291.553 56.443.423  (11.615.144) 44.828.279 61.193.165  (6.073.333)  55.119.832
Geri Kazanilabilir
Tutarlar (***) 14.032.833 - - - - - -
Clean-cut Etkisi (**) 1.368.929 - - - - -
Hayat Dig1 Toplam 7.149.849 298424419  (97.087.307)  201.337.112  323.578451 (130.493.252) 193.085.199
Hayat 55.742 3.779.414 (4.903) 3.774511 3.830.253 - 3.830.253
Genel Toplam 7205591  302.203.833 (97.092.210)  205.111.623  327.408.704 (130.493.252) 196.915.452
* Hasar Karsiliklari, bilango tarihinde toplam muallak tazminat karsiliginda yer alan, 6denmemis hasarlar haricinde

ayrilmus olan tiim ek karsiliklari icermektedir.

**)

Sirket’in oto-kaza bransinda clean-cut anlagsmalari mevcut olup, bu anlagmalara istinaden 2010 yili prim ve hasar

portfoy ¢ikiglarini 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gergeklestirmistir. Ayn1 anlasma geregi portfoy girisleri de 2011
yilinda yapilmustir. 2011 yilinda portfdy girislerinin etkisi, cari donem Devreden Muallak Hasarlar Karsilig1 Reasiiror
Pay1 ve Devreden Kazanilmamis Primler Karsilig1 Reastirdr Payin: etkilemistir.

(***)

Geri Kazanilabilir Tutarlar 18 Ekim 2010 tarih ve 2010/16 sayilt Genelge uyarinca 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle

muallak hasar karsiliklarindan diisiilerek kayitlara alinmis olan tahmini riicu ve sovtaj gelirlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Brut Toplam Toplam Hasar ~ Net Toplam Brut Toplam  Toplam Hasar Net Toplam
Hasar  Yikimliligi Hasar Hasar  Yikiimlilagi Hasar
Yiikiimliiliigi Reasiirr Pay1  Yikimliligi Yiikiimliliigi Reasiirér Pay1  Yiikiimliliigi
Donem Basi - 1 Ocak 241.980.996  (85.472.163) 156.508.833 262.385.286  (124.419.919) 137.965.367
Donemigi Agilan 653.345.266  (94.718.771)  558.626.495 600.644.147  (125.089.040) 475.555.107
Cari D6nemden Odenen ) (465.048.507) 76.816.797 (388.231.710) (432.086.620) 109.314.955  (322.771.665)
Gegmis Dénemden Odenen (-) (188.421.850) 31.123.556 (157.298.294) (175.066.814) 44.290.704  (130.776.110)
Donem Sonu
Rapor Edilen Hasarlar 241.855.905  (72.250.581)  169.605.324 255.875.999  (95.903.300) 159.972.699

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi’ne uygun olarak yapilan AZMM hesaplamalarinda kullanilmis olan
hasar gelisim tablolar1 asagida agiklanmistir.
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4.1.2.3 Gergeklesen hasarlarin gecmis tahminlerle karsilastirilmasi (hasarlarin gelisim siireci)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gerceklesen hasar esasina gore hazirlanmis briit hasar gelisim

tablosu:
10cak 2005- 10cak2006- 10cak2007- 10cak2008- 10Ocak2009- 10Ocak2010- 1Ocak 2011-

Hasarm olugtugu donem 31 Aralik 2005 31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 31 Aralik 2011 Briit Hasar
Kaza doneminde gergeklesen hasar ~ 582.004.908  67.088.556  69.300.927  61.082.044  59.769.751  40.727433  14.185.749 894.159.368
1 yilsonra 1.013.555.872  101.939.985  57.631.617  60.386.803  52.818.885  24.745.724 1.311.078.886
2yilsonra 828.808.540  106.923.243  55.980.948  52.259.749  27.873.946 1.071.846.426
3yilsonra 1.026.304.101  129.659.614  72.373.133  47.010.891 - 1.275.347.739
4yilsonra 1.208.258.415 198337329  103.214.508 - 1.509.810.252
Syilsonra 1.119.612.753 89473205 - 1.209.085.958
6 yilsonra 1.079.104.099 - - - - - - 1.079.104.099
Toplam Briit Gergeklesen Hasar 6.857.648.688 693421932 358501133 220739487 140462582 65473157 14185749  8.350432.728

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gerceklesen hasar esasina gore hazirlanmis briit hasar gelisim

tablosu:
10cak2004- 10cak 2005- 10cak 2006- 10Ocak2007- 10Ocak2008- 1Ocak?2009- 1 Ocak 2010-

Hasarmn olugtugu donem 31 Aralik 2004 31 Aralik 2005 31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 Briit Hasar
Kaza déneminde gergeklesen hasar ~ 414.689.427  30.616.586  39.529462  44.807.385  34380.691  26.585.381  15443.050 606.051.983
1 yilsonra 552942592 64157443 69.077.345 62178692  62.810271  24.497.729 835.664.072
2yilsonra 956.053.973  101.002.015  59.140.925  65.506.828  34.013.571 1.215.717.312
3yilsonra 765770012 108011472 59.613.148  32.762.230 966.156.862
4yilsonra 941.200212  132283.665  46.887.307 1.120.380.184
Syilsonra 1.115.849.000  153.581.336 1.269.430.395
6 yil sonra 874.284.455 874.284.455

Toplam Briit Ger¢eklesen Hasar 5620.798.730  589.652.517 274.248.188  205.255.135 131204533 51083110 15443050  6.887.685.265

4.1.2.4

4.2
4.2.1

4272

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varhlk ve bor¢larinin o6l¢iimiinde kullamlan varsayimlardaki
degisikligin etkisi

Sirket’in oto-kaza bransinda clean-cut anlagmalar1 mevcut olup, bu anlagmalara istinaden 2010
yil1 prim ve hasar portfoy cikislarini 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gerceklestirmistir. Ayni
anlagma geregi portfoy girisleri de 2011 yilinda yapilmstir. 2011 yilinda portfdy girislerinin
etkisi, onceki donem Muallak Hasar Reasiiror Pay1r ve Kazanilmamis Primler Karsiligi
Reasiiror Paym etkilemistir.

Finansal Risk
Sermaye risk yonetimi ve sermaye gereksinimine iliskin aciklamalar

Sirket’in sermaye yonetimindeki amaci; grubun gelir getiren bir isletme olarak devamliligini
saglamak, hissedar ve kurumsal ortaklarin faydasimi gozetmek, ayni zamanda sermayenin
maliyetini azaltmak i¢in en verimli sermaye yapisinin siirekliligini saglamaktir.

Sirketin Sermaye Yeterliligi, 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazetede
yayinlanarak yurilirliige giren Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik ¢ercevesinde 6 aylik
donemlerde hesaplanmaktadir. Sirket’in hesaplanan asgari 6zsermayesi 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 285.755.747 TL’dir (31 Aralik 2010: 240.360.823 TL). 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle Sirket’in 6zsermayesi asgari olarak gerekli olan 6zsermayeden 132.761.200 TL daha
fazladir (31 Aralik 2010: 142.127.671 TL).

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliikleri ile reasiirans varlik ve yiikiimliikleri nedeniyle piyasa
riski (kur riski, faiz oran riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal
performans1 Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine
odaklanmaktadir. Sirket, finansal yatirimlari sebebiyle genelde faiz orami riskine, sigorta
alacaklar sebebiyle de kredi riskine maruz kalmaktadir.
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4.2.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Piyasa riski

Pi%/asa riskine, doviz kurlari, faiz oranlari ve hisse senetlerinin piyasa farklarinda meydana
gelebilecek hareketler sonucu maruz kalinmaktadir.

Kur riski

Sirket’in yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin
Tirk Lirasi’na cevrilmesinden dolayr doviz kuru degisikliklerinden dogan kur riskine maruz
kalmaktadir. Bu riskler, déviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. 31 Aralik
201_} tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliiklerin detay: not 12.4’te
verilmistir.

Kur riskine duyarhhk

Sirket’in ABD Dolar1 ve AVRO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhilig1 asagida
l%tjsterllmektedlr. Duyarlilik analizi sadece bilango tarihindeki gabanm para cinsinden Earasal

alemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 1fade eder.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolar1 Avro ABD Dolar1 Avro
Etkisi Etkisi Etkisi Etkisi
Kar / zarar artig 1.297.450 677.457 1.464.840 678.157
Kar / zarar (azahs) (1.297.450) (677.457) (1.464.840) (678.157)

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orami riskine
duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yilikiimliluklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Toplam Kar ve kar yedekleri Gzerindeki etkisi
Piyasa faizi artis1 / (azahsi) TL
+%5 (2.049.607) (1.766.088)
-%5 2.259.434 1.992.565
Alm satim amacgh finansal varlk Kar Uzerindeki etkisi
Piyasa faizi artis1 / (azahsi) TL
+%5 (124.904) (1.766.088)
-%5 132.558 1.992.565
Satilmaya hazr finansal varliklar Kar ve kar yedekleri Gizerindeki etkisi
Piyasa faizi artis1 / (azahsi) TL
+%5 (1.924.703) -
-5% 2.126.876 -
Fiyat riski

Sirket, hisse senedi yatirrmlarindan kaf/naklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Hisse senetleri yatirimlari, ticari amaglardan ziyade stratejik amaclar i¢in elde tutulmaktadir.
Sirket tarafindan s6z konusu yatirimlarin faal olarak alim-satimi s6z konusu degildir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki
verilerin %10 oraninda fazla/az olmasi durumunda hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir
varliklar olarak siniflandirilmis oldugu igin ve elden g¢ikarilmadigl ya da deger diisiikliigiine
ugramadig siirece, net kar/zarar etkilenmeyecektir.
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4.2.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kredi riski

Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu sézlesmelerde karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine
getirememe riskidir. Bu risk, belli bir taraftan olan alacaklar icin limitler belirlenmesi ve
teminatlandirilmasi vasitasiyla yonetilmektedir. Limit ve teminat tutarlar ilgili taraflarin, mali
giici ve ticari kapasiteleri gibi kriterlerin degerlendirilmesi neticesinde belirlenmektedir.
Sirket’in kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sigortacilik faaliyetlerinden olan alacaklari, bu
alacaklara iligkin alinan teminatlar1 ve ayrilan siipheli alacak karsiliklar1 12.1 no’lu notta
belirtilmistir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisliriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevecut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini

yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

Likidite riski tablosu

31 Arahik 2011

1 aya kadar lay-3 ay 3 ay-lyil lyil-5y1l 5 yil tizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 94.050.370 103.552.311 318.361.776 - - 3.930.212 519.894.669
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - 2.239.663 43734378 11.474.786 - 130.566 57.579.393
AlimSatim Amagli Finansal Varliklar - 6.810.375 1.114.651 - - - 7.925.026
Riski Hayat Policesine Ait Finansal
Yatirimlar - - 5.615.562 - - - 5.615.562
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 116.715.309 149.761.079 179.103.668 832.307 - - 446.412.363
iliskili Taraflardan Alacaklar 48.689 - 52.628 - - - 101317
Diger Alacaklar - 6.029.309 - - - - 6.029.309
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklart 12.735.209 21.682.360 51.367.957 4.932.718 16.927 - 90.735.171
Diger Cari Varliklar 190.307 - 3.384.481 - - - 3.574.788
Finansal Varliklar - - - - - 30.116.653 30.116.653
Maddi Duran Varliklar - - - - - 34.175.529 34.175.529
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - 8.854.103 8.854.103
Diger Cari Olmayan Varliklar - - - - - 2.128.644 2.128.644
Toplam Varliklar 223.739.884 290.075.097 602.735.101 17.239.811 16.927 79.335.707 1.213.142.527
Esas Faaliyetlerden Borglar - - 95.298.531 - - - 95.298.531
iliskili Taraflara Borglar - - 175.066 - - - 175.066
Diger Borglar - 28.596.179 9.685.292 - - 38.281.471
Sigortacilik Teknik Karsiliklar: 134.468.895 199.568.314 239.092.195 34.639.703 74.827 - 607.843.934
Odenecek Vergi ve Benzeri
Yukumlalukler - 13.273.694 - - - - 13.273.694
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
Tahakkuklart 3.009.654 17.415.162 12.139.556 1.165.727 4.000 33.734.099
Uzun Vadeli Sigortacilik Teknik
Karsiliklar - - - 3.368.712 15.708.383 - 19.077.095
Diger Risklere iliskin Karsiliklar - - - - - 2.650.075 2.650.075
Ozkaynaklar - - - - - 402.808.562 402.808.562
ToplamY ukumltlukler ve
Ozkaynaklar 137.478.549 258.853.349 346.705.348 48.859.434 15.787.210 405.458.637 1.213.142.527
Likidite Fazlas1/(A¢1g1) 86.261.335 31.221.748 256.029.753 (31.619.623) (15.770.283) (326.122.930) -
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4.2.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Likidite riski tablosu

31 Arahk 2010

1 aya kadar lay-3 ay 3 ay-lyil ly1l-5y1l 5 yil tizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar 74.957.397 198.450.119 - - - 2.859.184 276.266.700
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - - - - - 130.566 130.566
Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - 15.160.896 205.580.525 - - 220.741.421
Riski Hayat Policesine Ait Finansal
Yatirimlar - - 7.229.910 - - - 7.229.910
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 98.144.760 125.932.625 150.606.520 699.879 375.383.784
iliskili Taraflardan Alacaklar - - 47.142 - - - 47.142
Diger Alacaklar - 2.407.895 - - - - 2.407.895
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklari 9.454.153 16.096.189 38.133.689 3.661.869 12.566 - 67.358.466
Diger Cari Varliklar 102.246 - 5921984 - - - 6.024.230
Finansal Varliklar - - - - - 30.116.653 30.116.653
Maddi Duran Varliklar - - - - - 35.780.296 35.780.296
Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - - 7.844.050 7.844.050
Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir
Tahakkuklar - - - 5.780 - - 5.780
Diger Cari Olmayan Varliklar - - - - - 4.013.745 4.013.745
Toplam Varliklar 182.658.556 342.886.828 217.100.141 209.948.053 12.566 80.744.494 1.033.350.638
Esas Faaliyetlerden Borglar - - 60.547.066 - - - 60.547.066
iliskili Taraflara Borglar 645.118 - 175.066 - - - 820.184
Diger Borglar - 12.374.341 - - - 12374341
Sigortacilik Teknik Karsiliklar 122.454.579 175.121.590 184.698.475 29.097.697 57.145 - 511.429.486
Odenecek Vergi ve Benzeri
Yikamlalukler 15.624.239 - - - - 15.624.239
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
Tahakkuklari 3.079.289 26.674.210 12420432 1.192.699 4.093 - 43.370.723
Uzun Vadeli Sigortacilik Teknik
Karsiliklari - - - 4.528.117 10.844.089 - 15.372.206
Diger Risklere iliskin Karsiliklar - - - - - 2.167.753 2.167.753
Diger Uzun Vadeli Yikimliliikler - - - - - 235 235
Ozkaynaklar - - - - - 371.644.405 371.644.405
ToplamY ukamlalikler ve
Ozkaynaklar 126.178.986 229.794.380 257.841.039 34.818.513 10.905.327 373.812.393 1.033.350.638
Likidite Fazlas1/(A¢1g1) 56.479.570 113.092.448 (40.740.898) 175.129.540 (10.892.761) (293.067.899) -

Finansal Araclar Kategorileri:
31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Gergege Uygun Gergege Uygun

Cari Finansal Varliklar Defter Degeri Degeri Defter Degeri Degeri
Satilmaya Hazrr Finansal Varlklar 57.579.393 57.579.393 130.566 130.566
Alm Satim Amach Finansal Varlklar 7.925.026 7.925.026  220.741.421 220.741.421
Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait
Finansal Y atirimlar 5.615.562 5.615.562 7.229.910 7.229.910
Cari Olmayan Finansal Varlklar
Istirakler 30.116.653 30.116.653 30.116.653 30.116.653
Toplam Finansal Varliklar 101.236.634 101.236.634  258.218.550 258.218.550
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4.2.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug
olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
goOstergesi olamaz.

Sirketin gergcege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar1 asagidaki tabloda degerleme
yontemleri agisindan ii¢ ayr kategoriye ayrilarak gosterilmistir. “Kategori 17, teskilatlanmisg
piyasalardan elde edilen gercege uygun degerlere (piyasa verilerine) gore, "Kategori 2” emsal
teskil eden gergeklesmis islemlere gore ve “Kategori 3” ise gelecekteki nakit akimlarin bugiine
indirgenmis degerlerine gore degerlenmekte olan finansal varliklar1 temsil etmektedir.

Fnansal varhklarn ger¢ege uygun degerleri
ve seviye smiflamalar
31 Arahk 2011 Kategori 1 Kategori2 Kategori 3

Alm satim amach finansal varlklar 7.925.026 7.925.026 - -
Borclanma senetleri 7.925.026 7.925.026 - -

Satilmaya hazir finansal varhklar 57.579.393 57.579.393 - -
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 130.566 130.566 - -
Borclanma senetleri 57.448.827 57.448.827

Riski hayat policesi sahiplerine ait

finansal yatrmmlar 5.615.562 5.615.562 - -

Istirakler (*) 30.116.653 - - -

Toplam 101.236.634 71.119.981 - -

31 Arahk 2010 Kategori1 Kategori2 Kategori 3

Alm satim amagh finansal varliklar 220.741.421  220.741.421 - -
Borclanma senetleri 220.741.421  220.741.421 - -

Satilmaya hazir finansal varhklar 130.566 130.566 - -
Borsada islem gormeyen hisse senetleri 130.566 130.566 - -

Riski hayat policesi sahiplerine ait

finansal yatirmmlar 7.229.910 7.229.910 - -

Istirakler (*) 30.116.653 - - -

Toplam 258.218.550 228.101.897 - -

* Istirakler icerisindeki Merter BV sirketinin rayi¢ bedelinin belirlenmesi ile ilgili calismalar heniiz

tamamlanmadigindan maliyet bedeli ile degerlendirilmistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayic
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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4.2.2 Finansal Risk Faktorleri (Devami)

51

Finansal varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin

Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 dngoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yukumlultkler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliilikklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Bolum Bilgileri
Faaliyet Bolumlemesi

Sirket’in “Faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii’ye yaptig1 faaliyet raporlamasina
iligkin bilgiler “TFRS 8 - Faaliyet Boliimleri” standardi kapsaminda bu béliimde agiklanmigtir.

Raporlanacak alt faaliyet boliimlerinin belirlenmesinde iist yonetime verilen raporlarin yani sira,
“TFRS 8 - Faaliyet Boliimleri” standardi kapsaminda yer alan sayisal alt sinirlar da dikkate
alinmig ve prim iiretimi ve teknik karliliga goére boliimler ayri bir faaliyet boliimii olarak
degerlendirilmistir.

Sirket Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Yurtdigindaki faaliyetlerin sonuglarinin finansal

tablolar tizerindeki 6nemliliginin son derece diisilk olmasindan dolay1 cografi bolimlemeye
iligkin bilgi verilmemistir.

43



AKSIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

5.1 Faaliyet Boliimlemesi (Devami)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait boliim sonuclar::

Kara Araclan
Kara Araglan Sorumluluk
Yangin  Nakliyat (Kasko) (Zorunlu Trafik) Diger Kaza Miihendislik Tarim Saghik Hayat Dagitilmayan Toplam
TEKNIK GELiR 66.255.406 14.839.529  346.027.689 150.447.454 81.418.245  18.128.915 11.729.699 151.357.441 967.362 - 841.171.740
1- Kazamlmis Primler (Reasiirdr Pay1 Disiilmis Olarak) 50.563.841 12.422.769  325.948.529 143.505.774  65.623.903  11.985.342 10.948.692 148.338.394 111.704 - 769.448.948
1.1- Yazilan Primler (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak) 57.679.975 12.489.802  367.011.878 165.674.672  75.651.520  14.283.787 13.337.144 156.178.193 111.378 - 862.418.349
1.2- Kazanilmamig Primler Karsihginda Degisim (Reasirér Pay1 ve
Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-) (7.116.134)  (347.702)  (41.063.349) (21.896.915)  (9.986.142)  (2.298.445) (2.385.859)  (7.839.799) 326 - (92.934.019)
1.3- Devam Eden Riskler Karsiiginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve
Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-) - 280.669 - (271.983) (41.475) - (2.593) - - - (35.382)
2- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Disiilmiis Olarak) 15.691.565 2.416.760 20.079.160 6.941.680  15.794.342 6.143.573 781.007 3.019.047 855.658 - 71.722.792
TEKNIK GIDER (55.421.396) (6.024.829) (367.803.639) (131.152.441) (54.866.806) (15.943.420) (11.172.050) (161.060.800)  (745.761) - (804.191.142)
1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmis Olarak) (21.450.132) (2.195.398) (273.104.246) (94.049.083) (10.360.412)  (8.114.757) (7.368.384) (121.350.608) (1.793.204) - (539.786.224)
1.1- Odenen Hasarlar (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak) (19.665.955) (1.392.851) (262.652.788) (113.584.851)  (7.403.285)  (9.161.652) (6.384.718) (123.446.509) (1.837.395) - (545.530.004)
1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-) (1.784.177)  (802.547)  (10.451.458) 19.535.768  (2.957.127)  1.046.895  (983.666)  2.095.901 44.191 - 5.743.780
2- Diger Teknik Karsiliklarda Degisim (Reasiirér Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-) ve Diger Teknik Giderler (3.437.733) - (1.266.673) - (15.542) (144.347) - - 1.118.491 - (3.745.804)
3- Faaliyet Giderleri (30.533.531) (3.829.431) (93.432.720) (37.103.358) (44.490.852)  (7.684.316) (3.803.666) (39.710.192) (71.048) - (260.659.114)
10.834.010 8.814.700  (21.775.950) 19.295.013  26.551.439 2.185.495 557.649  (9.703.359) 221.601 - 36.980.598
Mali gelir - - - - - - - - - 57.604.191  57.604.191
Amortisman gideri - - - - - - - - - (5.093.561)  (5.093.561)
Karsilik giderleri, net - - - - - - - - - (4.897.220)  (4.897.220)
Vergi gideri - - - - - - - - - (5.655.167)  (5.655.167)
Mali gider - - - - - - - - - (41.641.560) (41.641.560)
Diger - - - - - - - - - (5.267.962)  (5.267.962)
Net Donem Kar1 / (Zarar) 10.834.010 8.814.700  (21.775.950) 19.295.013  26.551.439 2.185.495 557.649  (9.703.359) 221601  (4.951.279)  32.029.319
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5.1 Faaliyet Boliimlemesi (Devami)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait boliim sonuclari:

TEKNIK GELIR

1- Kazanilmig Primler (Reasiiror Pay1 Disilmiis Olarak)

1.1- Yazilan Primler (Reasiirér Pay1 Diigiilmiig Olarak)

1.2- Kazanilmamig Primler Karsihginda Degisim (Reasiirér Pay1 ve
Devreden Kisim Diigiilmiis Olarak)(+/-)

1.3- Devam Eden Riskler Karsihiginda Degisim (Reasiror Payi ve
Devreden Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-)

2- Diger Teknik Gelirler (Reasiiror Pay1 Diisiilmiis Olarak)

TEKNIK GIDER

1- Gergeklesen Hasarlar (Reasiirér Pay: Diigiilmiis Olarak)

1.1- Odenen Hasarlar (Reasiirér Pay1 Diisiilmiis Olarak)

1.2- Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim (Reasiiror Pay1 ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak) (+/-)

2- Diger Teknik Kargiliklarda Degisim (Reasiirér Payr ve Devreden
Kisim Diisiilmiis Olarak)(+/-) ve Diger Teknik Giderler

3- Faaliyet Giderleri

Mali gelir

Amortisman gideri

Kargilik giderleri, net

Vergi gideri

Mali gider

Diger

Net Donem Kar1 / (Zarari)

Kara Araglan

Kara Araglan Sorumluluk

Yangin  Nakliyat (Kasko) (Zorunlu Trafik)  Diger Kaza Miihendislik Tarim Saghk Hayat Dagitilmayan Toplam
62.586.868 12.074.472  260.841.635 136.624.170  54.837.666  15.004.680  5.424.221 130.747.474 1.173.347 - 679.314.533
44.838.155 9.289.412  240.082.486 127.810914  36.971.740 8.746.280  4.986.051 126.482.628 195.400 - 599.403.072
45.405.885 9.571.965  266.831.282 119.316.804  42.532.174  12.686.766  5.548.000 132.942.714 195.070 - 635.030.660
(567.730)  (1.885) (26.748.796) 8494110  (5.636.464) (3.940.480)  (561.949)  (8.779.957) 330 - (37.742.821)
- (280.668) - - 76.030 - - 2.319.871 - - 2.115.233
17.748.713  2.785.060 20.759.149 8.813.256 17.865.926 6.258.394 438.170 4.264.846 977.947 - 79911461
(47.562.808) (7.263570) (249.635.133)  (151.590.850) (29.069.054) (15573.044) (5.992.021) (149.874.482)  (974.502) - (657.535.464)
(15.090.734) (3.565.731) (183.427.146)  (115359.070)  (1.193.372)  (8.499.892) (3.339.468) (115.922.513) (2.272.953) - (448.670.879)
(18.109.984) (3.726.331) (196.887.175)  (108.291.603)  (3.835.008)  (8.703.912) (3.342.082) (110.651.680) (2.328.695) - (455.876.470)
3.019.250 160.600 13.460.029 (7.067.467) 2.641.636 204.020 2.614  (5.270.833) 55.742 - 7.205.591
(2.515.609) - (1.202.544) . (6.898)  (144.209) . - 1364311 - (2.504.949)

(29.956.465) (3.697.830) (65.005.443)  (36.23L.780) (27.868.784) (6.928.943) (2.652.553) (33.951.969)  (65.860) - (206.359.636)
15004060 4810002 11206502  (14.0660680) 25768612  (568.364)  (567.800) (19.127.008)  198.845 —21.779.069

- - - - - - - - - 55.934.782  55.934.782

. . . - - - - . - (4.060.835)  (4.060.835)
- . . - . - - - - (18.178.878) (18.178.878)

. . - - . . . . - (1.476.726)  (7.476.726)

. . - - . . - . - (39.192.951) (39.192.951)
. - - . - . . . - (7.328451)  (7.328.451)
15.024.060 4.810.902 11.206.502 (14.966.680) 25.768.612 (568.364) (567.800) (19.127.008) 198.845  (20.303.059) 1.476.010
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6. Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2011

Maliyet degeri

1 Ocak
Almlar
Cikislar
31 Aralik

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak

Dénem gideri

Cikiglar

31 Aralik

31 Aralik net defter degeri

31 Aralik 2010

Maliyet Degeri
1 Ocak

Alimlar
31 Aralik

Birikmis Amortismanlar
1 Ocak

Dénem gideri
31 Aralik
31 Aralik net defter degeri

Donem iginde muhasebelestirilen maddi duran varliklara

bulunmamaktadir.

Demirbas ve

Tesisatlar ile Diger Maddi
Kulllanim Kiralama Yoluyla  Varliklar ( Ozel
Amagh Motorlu Edinilmis Maddi Maliyet Bedelleri
Gayrimenkuller Tagitlar Varliklar Dahil) Toplam
38.837.294 49.550 24.040.903 2.348.015 65.275.762
- - 879.138 66.965 946.103
- (17.500) (2.424.351) - (2.441.851)
38.837.294 32.050 22.495.690 2.414.980 63.780.014
(10.530.131) (23.726) (17.800.470) (2.033.686) (30.388.013)
(776.586) (6.410) (1.359.830) (105.881) (2.248.707)
- 3.792 2.275.372 - 2279.164
(11.306.717) (26.344) (16.884.928) (2.139.567) (30.357.556)
27.530.577 5.706 5.610.762 275413 33.422.458
Demirbas ve
Tesisatlar ile Diger Maddi
Kulllanim Kiralama Yoluyla  Varliklar ( Ozel
Amagh Motorlu Edinilmis Maddi Maliyet Bedelleri
Gayrimenkuller Tagitlar Varliklar Dahil) Toplam
38.585.311 32.050 23.420.621 2.346.367 64.384.349
251.983 17.500 620.282 1.648 891.413
38.837.294 49.550 24.040.903 2.348.015 65.275.762
(9.753.549) (14.983) (16.396.115) (1.821.291) (27.985.938)
(776.582) (8.743) (1.404.355) (212.395) (2.402.075)
(10.530.131) (23.726) (17.800.470) (2.033.686) (30.388.013)
28.307.163 25.824 6.240.433 314.329 34.887.749
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7.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

31 Arahk 2011

Arazive

Maliyet Degeri Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 286.578 754.899 1.041.477
Cikislar - (187.288) (187.288)
31 Aralk 286.578 567.611 854.189
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak - (148.930) (148.930)
Donem gideri - (16.178) (16.178)
Cikislar - 63.990 63.990
31 Aralk - (101.118) (101.118)
31 Aralik net defter degeri 286.578 466.493 753.071
31 Aralik 2010

Arazive

Malivet Degeri Arsalar Binalar Toplam
1 Ocak 5.816.175 1.717.810 7.533.985
Cikiglar (5.529.597) (962.911) (6.492.508)
31 Aralk 286.578 754.899 1.041.477
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak - (426.271) (426.271)
Donem gideri - (12.367) (12.367)
Cikiglar - 289.708 289.708
31 Aralk - (148.930) (148.930)
31 Aralk net defter degeri 286.578 605.969 892.547

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki yatirim amach gayrimenkullerinin
gercege uygun degeri, Sirket ile iligkisi olmayan bagimsiz bir gayrimenkul degerleme sirketi
tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gore belirlenmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz gayrimenkul degerleme sirketi olup séz konusu yerlerdeki
taginmazlarin degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir. Uluslararasi
Degerleme Standartlari’na uygun olan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem
fiyatlarinin ~ referans alinmasiyla tespit edilmistir. Ancak Sirket yatirim amacl
gayrimenkullerinin ger¢cege uygun degerlerini finansal tablolarina yansitmamaktadir.
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8.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Arahk 2011

Maliyvet Degeri Haklar
1 Ocak 11.756.263
Alimlar 3.838.729
31 Aralk 15.594.992
Birikmis itfa Pavylar

1 Ocak (3.912.213)
Donem gideri (2.828.676)
31 Aralk (6.740.889)
31 Aralik net defter degeri 8.854.103
31 Aralk 2010

Malivet Degeri Haklar
1 Ocak 10.196.503
Almlar 1.559.760
31 Aralk 11.756.263
Birikmis itfa Paylar

1 Ocak (2.265.820)
Donem gideri (1.646.393)
31 Aralk (3.912.213)
31 Aralk net defter degeri 7.844.050

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, maddi olmayan duran varliklar i¢in muhasebelestirdigi

deger diisiikliigli zarar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Sirket’in finansal tablolarinda serefiye tutar1 bulunmamaktadir.

Istiraklerdeki Yatirnmlar

Sirket’in Onemli derecede etkide bulundugu, bagl ortaklik ve miisterek ydnetime tabi
tesebbiislerin disinda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve
operasyonel politikalarina iliskin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi
olmaksizin katilma giiciiniin olmasidir. Sirket’in Merter BV’de 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
30.116.653 TL tutarinda (31 Aralik 2010: 30.116.653 TL) %25 oraninda istiraki bulunmaktadir.
Sirket’in bu istirakin yOnetiminde bir etkisi bulunmamakta ve istirak sonucu bir aligveris
merkezi ve ofis binasina sahip olan sirketlerdeki nihai igtirak orani her bir sirket i¢in %12,5tir.

Bu yatinm maliyet bedeli lizerinden taginmaktadir.
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10. Reasiirans Varhklan

Sirket’in reasiirans varliklar ile ilgili bakiyeleri not 17.16” da verilmistir.

11. Finansal Varhklar

111

Finansal Varhklarin Alt Siniflamalan

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Satilmaya Hazir Finansal Varlklar 57.579.393 130.566
Alm Satim Amach Finansal Varliklar 7.925.026 220.741.421
Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait
Finansal Yatrmlar 5.615.562 7.229.910
Toplam 71.119.981 228.101.897
Satimaya Hazir Finansal Varliklar
31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Maliyet Borsa Kayith Maliyet ~ Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger Bedeli  Rayici Deger
TL TL TL TL TL TL
Devlet Tahvili 56.538.854  57.448.827  57.448.827 - - -
Hisse Senetleri (Borsaya kote olmayan) Net 130.566 - 130.566 130.566 130.566
Toplam 56.669.420  57.448.827  57.579.393 130.566 - 130.566
Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Yatirimlar
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Maliyet Borsa Kayith Maliyet ~ Borsa Kayith
Bedeli Rayici Deger Bedeli  Rayici Deger
TL TL TL TL TL TL
Devlet Tahvili 5.206.276 5.615.562 5615562  6.935.943 7.229.910 7.229.910
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11.1 Finansal Varhklarin Alt Simiflamalari (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar igerisinde smiflanmigs olan hisse senetlerinin dokiimii
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Hisse Senetleri Pay Oran1 Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kayith Deger
% TL TL TL

Tarsim Tarmm Sigortalar1 Havuz

Isletmesi A.S. 4,35 130.566 - 130.566

Borsaya Kote Olmayanlar 130.566 - 130.566

Toplam 130.566 - 130.566

31 Aralik 2010

Hisse Senetleri Pay Oram1 Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kayith Deger
% TL TL TL

Tarsim Tarm Sigortalar1 Havuz

Isletmesi A.S. 4,35 130.566 - 130.566

Borsaya Kote Olmayanlar 130.566 - 130.566

Toplam 130.566 - 130.566

Alim satim amagli finansal varliklar igerisinde simiflanmis menkul degerler asagida
belirtilmistir:

31 Aralik 2011
Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kayith Deger

TL TL TL
Devlet Tahvili 7.722.550 7.925.026 7.925.026
Toplam 7.722.550 7.925.026 7.925.026

31 Aralik 2010
Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kayith Deger

TL TL TL
Devlet Tahuvili 218.053.824  220.741.421  220.741.421
Toplam 218.053.824  220.741.421  220.741.421
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11.2 Doénem icinde ihrag edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

11.3 Doénem icinde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

11.4 Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varhklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren
bilgi

Menkul kiymetlerin maliyet bedelleri, borsa rayigleri ve kayith degerleri, yukarida 11.1
numarali dipnotta sunulmustur.

Finansal duran varliklar borsaya kote olmayan varliklardan olugsmakta olup maliyet bedelleri, ve
kayith degerleri asagidaki gibidir:

Borsaya Kote

Olmayanlar 31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Pay Maliyet Kayith Pay Maliyet Kayith
Oram Bedeli Deger Oram Bedeli Deger
% TL TL % TL TL
Merter BV 25 30.116.653 30.116.653 25 30.116.653 30.116.653

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakhklar tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlar ve
bunlari ¢ikaran ortakhiklar:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

11.6 Finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislari/(azahslar)

Finansal Varhgm Tiirii
31 Aralk 2011 31 Arahk 2010 31 Aralk 2009

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (865.162) - 1.734.945.658

Deger artiglar1 ve azalislari, finansal varliklarin, donem sonu kayith deger ile maliyet bedelleri
arasindaki farklar yansitmaktadirlar.

11.7 Finansal Araglar

i) Finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durum ve performansi agisindan
finansal araglarin 6nemini degerlendirmelerine imkan veren bilgiler 4.1 numarali dipnotta
verilmistir.

i)  Finansal varliklarin defter degerlerine iliskin bilgi, yukarida 11.1 numarali dipnotta
verilmektedir.

iii) Finansal varliklarin ger¢ege uygun degeri ve anilan degerin defter degeri ile
karsilastirilmasi 11.1 numarali dipnotta verilmektedir.

iIv)  Vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis finansal varliklar yukarida 11.1 numarali
dipnotta verilmektedir.
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11.8. Finansal Aragclar
Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi araglari uygulamamaktadir.
11.9 Kur Degisimin Etkileri

Sirket, parasal kalemlerin 0denmesinden ya da donem iginde veya ilk muhasebelestirme
sirasinda ¢evrildiklerinden farkli kurlardan ¢evrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini,

olustuklar1 dénemde kar veya zararda muhasebelestirmektedir.
12.  Borglar ve Alacaklar

12.1 Sirket’in alacaklarinin detay1

31 Aralk 2011 31 Arahk 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 443.786.697  372.922.655
Sigortahlardan alacaklar 4.382 9.194
Acentelerden alacaklar 380.366.064  321.655.019
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar 49.622.518 40.697.169
Riicu alacaklari (2.1.1 no'lu dipnot) 36.810.327 32.342.158
Riicu alacaklari karsiligi (-) (2.1.1 no'lu dipnot) (20.919.266)  (20.113.801)
Diger alacaklar 144,133 170.627
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar reeskontu (-) (2.241.461) (1.837.711)

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihigi (-) (2.883.354) (3.283.354)

Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 44.185.986 43.775.432

Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli

alacaklar karsihgi (-) (38.707.920)  (38.061.903)

Sigorta ve reasiirans sirketleri nezdindeki depolar 30.954 30.954

446.412.363  375.383.784

Toplam

Sirketin sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010

0-60 gun 11.611.959 8.264.269
61-90 giin 1.074.134 1.465.607
90 guin uzeri 3.258.264 5.954.501
Vadesi gelmemis alacaklar 427.842.340 357.238.278
Toplam 443.786.697 372.922.655

Sirket’in alacaklari i¢in tesis edilen teminatlarin detay1 agagida sunulmustur:
31 Aralik 2011

31 Aralk 2010

Standart Stipheli Standart Stipheli
Teminat TUr0 Alacaklar  Alacaklar Alacaklar Alacaklar
Teminat Mektubu 35.775.792 - 32.032.497 -
Gayrimenkul Ipotegi 73.654.108 6.871.797 77.136.853  7.386.197
Devlet Tahvili ve Hisse Senedi 84.090 - 79.090 -
Diger 664.518 - 743.540 -
Toplam 110.178.508 6.871.797 109.991.980 7.386.197
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12.1 Sirket’in alacaklarinin detay: (Devami)

Sirket, tahsili giipheli hale gelmis alacaklar i¢in teminatsiz tutarin %100°{i oraninda karsilik
ayrilmaktadir. Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

2011 2010
Donem bagi - 1 Ocak (38.061.903) (35.146.519)
Donem gideri (8.651.890) (10.137.215)
Tabhsilatlar 8.005.873 7.221.831
Doénem sonu - 31 Aralik (38.707.920) (38.061.903)

Vadesi gegmis ve silipheli hale gelmis sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaslandirmasi

asagidaki gibidir:

31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
0-30 giin 24.574 102.265
31-60 gin - 20.113.802
61-90 gln - 13.023
90 gun Uzeri 44.161.412 23.546.342
Toplam 44.185.986 43.775.432

12.2 isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi

Bilancoda 175.066 TL olarak goriinen ortaklara borglar kalemi ge¢cmis yillarda dagitilip
hissedarlar tarafindan alinmayan temettiilerden olusmaktadir (31 Aralik 2010: 175.066 TL).

12.3 Alacaklar i¢cin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari

Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarm toplam tutar1 107.439.002 TL’dir

(31 Aralik 2010: 108.389.874 TL).
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12.4 Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve borclarin

tutarlarn asagida sunulmustur:

31 Arahk 2011

Bankalar (DTH) Doviz Tutari Kur Tutar TL
Amerikan Dolar1 999.127 1,8889 1.887.251
Avro 1.672.782 2,4438 4.087.945
Ingiliz Sterlini 8.738 2,9170 25.489
Isvigre Frangi 146 2,0062 293
Diger 5.976
Toplam 6.006.954

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Doviz Tutart Kur Tutar TL
Amerikan Dolar1 14.233.456 1,8889 26.885.575
Avro 4.773.493 2,4438 11.665.462

Ingiliz Sterlini 4.749 29170 13.853
Isvigre Frangi 925 2,0062 1.856
Diger 976
Toplam 38.567.722

Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig Doviz Tutari Kur Tutar TL
Amerikan Dolar1 (926.504) 1,8980 (1.758.505)
Avro (457.397) 2,4556 (1.123.184)

Diger (5.466)
Toplam (2.887.155)

Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar Doviz Tutari Kur Tutar TL
Amerikan Dolar1 (7.437.267) 1,8889 (14.048.254)
Avro (3.216.734) 2,4438 (7.861.055)

Diger (83.506)
Toplam (21.992.815)

Net Yabanci Para Pozisyonu 19.694.706
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12.4 Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve bor¢larin

tutarlan asagida sunulmustur (Devami)

31 Aralik 2010

Bankalar (DTH) Doviz Tutari Kur Tutar TL
Amerikan Dolar 565.470 1,5376 869.467
AvVro 867.611 2,0551 1.783.027
Ingiliz Sterlini 7.733 2,3827 18.425
Isvigre Frangi 185 1,6395 303
Toplam 2.671.222
Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Doviz Tutari Kur Tutar TL
Amerikan Dolar1 15.261.059 1,5376 23.465.404
AvVro 9.123.663 2,0551 18.750.040
Ingiliz Sterlini 2.680 2,3827 6.386
Isvigre Frang1 8.582 1,6395 14.070
Diger 10.294
Toplam 42.246.194
Muallak Hasar ve Tazminat Karsilig Doviz Tutari Kur Tutar TL
Amerikan Dolar1 (983.799) 15376  (1.512.689)
AvVro (551.778) 2,0551 1.133.959

Toplam 2.646.648

Sigortacilik Faaliyetlerinden Borglar Doviz Tutari Kur Tutar TL
Amerikan Dolar1 (5.315.937) 1,5376  (8.173.785)
Avro (6.139.621) 2,0551 (12.617.535)
Ingiliz Sterlini (36.871) 2,3827 (87.853)
Diger (3.851)
Toplam (20.883.024)
Net Yabanci Para Pozisyonu 21.387.744
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13. Tdurev Finansal Araglar

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tiirev finansal aract bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:

Bulunmamaktadir).

14. Nakit Akis Amach Genel Toplam

31 Arahk 2011

31 Aralk 2010

Bankalar 519.894.669 276.266.700
Vadeli Mevduatlar 515.964.457 273.407.516
Vadesiz Mevduatlar 3.930.212 2.859.184

Toplam 519.894.669  276.266.700

Nakit ve nakit benzeri bakiyeler lizerinde faiz gelir

tahakkuku (-) (3.950.486) (2.080.470)

Nakit akim amacgh genel toplam 515.944.183 274.186.230

Bloke banka mevduatlari 101.833.705 9.940.715

15. Sermaye

15.1 Ortaklara yapilan dagitimlar1 ayr1 olarak gostermek suretiyle, kurulusun ortaklarla

ortaklarin kendi iradeleri dahilinde yaptiklar islemlerin tutarlari

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki ortaklar1 ve sermaye yapisi 2.14 nolu

dipnotta verilmistir.

Sirket’in ortaklar1 ile donem i¢inde yaptigi islemlerin ve donem sonu itibariyle olan
bakiyelerinin detayli aciklamasi “Iliskili taraf agiklamalari” dipnotunda verilmistir.

15.2 Her degisikligi ayr1 gostermek suretiyle, her sermaye smifinin ve her yedegin déonem

basive donem sonu defter degerlerinin uyumlastirilmasi
Ozsermaye Degisim Tablosu’nda verilmistir.
15.3 Paylara boéliinmiis sermayenin her sinifi icin

15.3.1 Kayith sermayeyi olusturan hisse senedi sayisi ile ilgili aciklama

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 Kr degerinde 30.600.000.000 adet paya ayrilmis olup,
bu paylar1 10. tertip hisse senetleri temsil etmektedir (31 Aralik 2010: 1 Kr degerinde

30.600.000.000 adet pay).

15.3.2 Cikarillan ve tamami ddenen ve c¢ikarillan fakat tamami 6denmeyen hisse senetlerinin

sayisi ile ilgili aciklama

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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15.3.3

15.34

15.3.5

15.3.6

15.3.7

154

Bir hisse senedinin nominal degeri veya hisse senetlerinin nominal degerinin olmadig ile
ilgili aciklama

Hisselerin nominal degeri hisse bagina 1 Kr’dir (31 Aralik 2010: 1 Kr).

Donem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin uyumlastirilmasi ile
ilgili aciklama

Hisse Senedi Adet
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Doénem basi, 1 Ocak 30.600.000.000 30.600.000.000
Doénem i¢inde ¢ikarian - -
Do6nem Sonu 30.600.000.000 30.600.000.000

Temettiillerin dagitimi ve sermayenin geri O6denmesindeki simirlamalarda dahil soz
konusu sermaye sinifiyla ilgili haklar, imtiyazlar ve simirlamalar (kisitlamalar) ile ilgili
aciklama

Sirket ana sdzlesmesinin 61. maddesi hiikiimleri geregince, ¢ikarilan bilangoya gore hesap ve
tespit olunan safi kardan 6denecek kurumlar vergisi diisiiliir. Kalan tutar iizerinden %5
oraninda kanuni yedek akge ayrilir. Kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan tutar iizerinden
en az Sermaye Piyasasi Kurulunca tesbit olunan oran ve miktarda 1. temettii ayrilir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca (SPK) 27 Ocak 2010 tarihinde 2010 yil1 faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylar1 borsada islem géren anonim ortakliklar
icin, herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31 Aralik 2010: %20), bu
kapsamda, kar dagitimimin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayil1 “ Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi
Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar
Hakkinda Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimler
ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalar1 c¢ergevesinde
gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu SPK Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigi
bulunan sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net
dagitilabilir kar tutarini, kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplamalar1 gerektigi diizenlenmistir.

Kurulus tarafindan veya istirakleri veya bagh ortakhklar1 tarafindan bulundurulan
kurulusun kendi hisse senetleri ile ilgili aciklama

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satislari icin cikarilmak
iizere kurulusta bulundurulan hisse senetleri, vadeleri ve tutarlari ile ilgili aciklama

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Hisse Bazh Odemeler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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16.

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
46 no’lu dipnotta agiklanmustir.
Diger Karsiliklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk
ettirilen donemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplami

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Satilmaya hazir finansal varliklarm
degerleme farki (1.081.452) -
Ertelenmis vergi etkisi 216.290 -
Toplam (865.162) -

Ozkaynaklarin bir unsuru olarak ayrica simiflandirilan net kur farklari ile donem
basindaki ve donem sonundaki bu tiir kur farklari tutarlarinin mutabakati

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Tahmini isleme iliskin finansal riskten korunma islemleri ve net yatirnm riskinden
korunma amach islemler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Finansal riskten korunma islemleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Satilmaya hazir finansal varhklarda donem icerisinde dogrudan o6zkaynaklarda

muhasebelestirilmis kazan¢ veya kayiplar ile 6zkaynaklardan ¢cikarihip doneme iliskin kar
veya zararda muhasebelestirilen tutarlar

31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Deger artig / (azalig1) Deger artis / (azahsi)
Doénem basi, 1 Ocak - 1.734.945.658
Donem i¢inde 6zkaynaga intikal ettirilen
deger artis/azahsi (865.162) (1.734.945.658)
Donem sonu (865.162) -

Istiraklere iliskin dénem icerisinde dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis kazanc
veya kayiplar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
Maddi duran varhklar yeniden degerleme deger artislar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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16.8

17.

17.1

17.2

Dogrudan ézkaynaklara bor¢ veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili olan
donem vergisi ve ertelenmis vergi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari

Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari

Sirket’in hayat ve hayat dis1 dallar igin tesis etmesi gereken teminat tutarlar1 ile varliklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
Tesis Edilmesi Mevcut Tesis Edilmesi Mevcut
Gereken Blokaj Gereken Blokaj
Brans TL TL TL TL
Hayat 7.617.488 8.002.514 8.527.084 9.303.656
Devlet tahvili 5.618.002 7.128.645
Vadeli Mevduat 2.384.512 2.175.011
Hayat Dis1 75.557.085  101.955.426 85.887.920  103.603.780
Devlet tahvili 2.506.233 95.838.076
Vadeli Mevduat 99.449.193 7.765.704
Toplam 83.174.573  109.957.940 94.415.004 112.907.436

Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarinin adet ve matematik karsihklar:

31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Matematik Kargihk Matematik Kargihk
Adet TL  Adet TL
Dénem bagi - 1 Ocak 537 4.528.117 759 5.939.459
Donem iginde giren - 215.721 - 444.560
Donem i¢inde ayrilan (163) (1.375.126) (222) (1.855.902)
Donem sonu 374 3.368.712 537 4.528.117

Yukaridaki tabloda 2.570.229 TL tutarinda Matematik Karsiliklar (31 Aralik 2010: 3.149.961
TL) ve 798.483 TL tutarinda Yatinm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait Poligeler igin
Ayrilan Kargiliklar (31 Aralik 2010: 1.378.156 TL) ve iptal edilen polige adetleri ile bunlara
tekabiil eden Matematik Karsiliklar da dahildir.

Riski Hayat Policesi Sahiplerine Ait Finansal Yatirimlar’dan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar
sinifinda yer alan varliklar 11 no’lu dipnotta aciklandig iizere rayi¢ degerle degerlenmekte;
Hayat Matematik Karsilig1 hesabinda muhasebelestirilen, rayi¢ deger ile iskonto edilmis deger
arasinda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle fark bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
Bulunmamaktadir).
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17.3 Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutarlar

17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

17.9

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Bransi Tutar1 Tutar1
Kara Araglar1 Sorumluluk 2.060.035.998.091  1.413.940.913.099
Yangm ve Dogal Afetler 103.775.053.369 86.252.975.464
Genel Zararlar 70.645.403.455 53.465.383.541
Nakliyat 48.853.563.632 44.282.883.713
Kaza 44.219.296.539 40.995.350.874
Genel Sorumluluk 37.608.696.688 8.231.505.830
Kara Araglari 19.290.202.594 14.450.872.195
Finansal Kayiplar 9.893.068.460 5.980.302.373
Hukuksal Koruma 7.441.268.647 6.486.681.475
Hava Araglar1 Sorumluluk 1.798.945.845 3.954.567.545
Kredi 709.150.774 380.987.189
Hastalik/Saghk 697.057.249 528.079.499
Hava Araclari 628.895.963 579.774.229
Su Araglart 352.782.471 477.909.890
Emniyeti suistimal 321.901.503 241.862.855
Hayat 9.403.712 11.554.716
Toplam 2.406.280.688.992  1.680.261.604.487

Sirket’in kurdugu emeklilik yatirim fonlar1 ve birim fiyatlari
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutarlar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Donem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve sirket emeklilik
katilmcilarinin adet ve portfoy tutarlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Kar payl hayat sigortalarinda kar paymmin hesaplanmasinda kullanilan degerleme
yontemleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm
paylariin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Doénem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net
katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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17.10 Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik

katihmcilarimin adet ile briit ve net katihm paylarimin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlar:

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
17.11 Dénem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilmcilarimin adet ile briit ve net katihm

paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

17.12 Dénem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve
sirket olarak dagilimlarn

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

17.13 Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan
matematik karsihiklarimin tutarlarinin ferdi ve sirket olarak dagilimlari

Donem iginde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin tiimii ferdi olup adet ve tutarlar1 17.2 nolu
dipnotta verilmistir.

17.14 Donem icinde hayat sigortalilarina kar payr dagitim oram

Doénem iginde hayat sigortalilarina kar pay1 dagitim orani asagidaki sekilde hesaplanmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralk 2011 31 Aralk 2010

Kar Pay1 Dagitim Orani Kar Pay1 Dagitim Orani

(%) (%)

TL (Hayat Sigortalari) 7,31% 7,48%

17.15 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlar1 tanimlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda aciklanmasi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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17.16 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve muhasebelestirilen varhk, borg, gelir, ve

giderleri ile nakit akimlarim ayrica, sigortacinin bir sedan isletmesi olmasi durumunda:

Reastirans Varlklar:

31 Aralk 2011

31 Aralk 2010

Reasiirans Sirketlerinden Alacaklar 49.622.518 40.697.168
Reasiirans Sirketi Nezdindeki Depolar 30.954 30.954
Kazamlmamig Primler Karsihgi Reastiror Pay1 139.116.703 130.787.189
Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi Reasiiror Pay1 88.728.647 97.092.210
Devam Eden Riskler Karsiligi Reasiiror Pay1 288.299 2.089.278
Toplam 277.787.121 270.696.799

Reasiirans Borglari

31 Aralk 2011

31 Aralk 2010

Sigortacilik Faaliyetinden Borglar 95.298.531 60.547.066
Acentelere borclar 21.938.906 23.642.900
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar reeskontu (-) (275.925) (63.419)
Sigorta ve reasiirans sirketlerine borglar 73.635.550 36.967.585

Toplam 95.298.531 60.547.066

Reasiirans Anlasmalar1 Gelir ve Giderleri

1 Ocak-30 Aralik 1 Ocak-30 Aralik

2011 2010
Reasturore Devredilen Primler (-) (274.318.266) (251.255.581)
Alinan Komisyonlar 39.060.761 41.666.750
Kazanilmamis Primler Karsilig1 Reasiiror Pay1 14.622.690 (7.086.199)
Devam Eden Riskler Karsilig1 Reasiiror Pay1 (1.800.979) (9.664.578)
Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi Reasiiror Pay1 (983.394) (36.587.956)
Odenen Hasarlarda Reasiirér Payi 107.940.353 153.605.659
Toplam (115.485.492) (109.321.905)
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17.16 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan ve muhasebelestirilen varhk, borg, gelir, ve
giderleri ile nakit akimlarimi ayrica, sigortacimin bir sedan isletmesi olmas1 durumunda

(Devam):
31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Teknik Teknik

Devredilen Karsiliklar ~ Odenen Hasar Devredilen Karsiliklar Odenen Hasar
Brang Primler Reasiiror Payt  Reasiiror Pay Primler Reasiirr Pay1 Reasiiror Payi
Yangmn ve Dogal Afetler  (101.176.720) 5.228.662 23.494.419  (95.839.895) (34.355.274) 35.369.145
Genel Zararlar (53.655.381)  (1.300.802) 19.143.438  (33.935.900)  (3.619.934)  21.002.554
Kara Araglar (41.423.617) 6.230.447 34.779.044  (41.420.469) (377.598) 38.480.856
Kara Araglari Sorumluluk ~ (31.192.587) 3.375.953 13.848.508  (22.194.984) 6.110.678 20.182.954
Finansal Kayiplar (13.266.897)  (4.834.818) 5.319.914  (22.194.774) 7.216.373 2.057.201
Genel Sorumluluk (12.246.373) 4.560.019 3615193  (8.626.571)  (4.581.079) 3.133.134
Nakliyat (9.587.653)  2.824.680 1.936.382  (6.930.938)  (4.487.188)  6.996.199
Hava Araglar1 Sorumluluk ~ (3.711.430) 1.577.904 809  (4.300.421) (861.245) 175.587
Kaza (2.720.851) (917.098) 814.349  (3.045.745) 788.835 782.677
Emniyet Suistimal (2.188.351) 415.343 48992  (1.635.677) 11.991 148.906
Kredi (1.460.872) 917.262 21.440 (897.838) (613.196) (296.313)
Su Araglari (1.153.630)  (3.763.529) 3.689.965  (2.099.975)  1.727.301 9.286.162
Hava Araglart (1.059.806)  (1.224.120) 18.820  (2.763.054)  (9.779.992) 733.974
Hukuksal Koruma (520.743) (21.532) 14567  (502.354)  2.238.187 7.493
Hastalik 1.082.000  (1.231.781) 1194513 (4791.697) (12.757.758)  15.545.130
Hayat (35.355) 1.727 - (66.280) 1.166 -
Toplam (274.318.266) 11.838.317 107.940.353 (251.255.581) (53.338.733)  153.605.659

Sirket, sedan isletme olarak satin almis oldugu reasiirans anlagsmalarindan kaynaklanan komisyon
gelirlerini ertelemektedir.

17.17. Gergeklesen hasarlarin ge¢mis tahminlerle karsilastirilmasi
4.1.2.3 no’lu dipnotta agiklanmustir.

17.18. Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varhk ve bor¢larinin o6l¢iimiinde kullamlan varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri

4.1.2.4 nolu dipnotta agiklanmigtir.

17.19 Sigorta borg¢lary, reasiirans varhklar1 ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme
maliyetlerindeki degisikliklerin mutabakati

2011
Sigorta bor¢lar1 Reasiirans varliklari
Doénem basi - 1 Ocak 60.547.066 270.696.800
Donem i¢inde degisiklik 34.751.465 7.090.321
Donem sonu - 31 Arahk 95.298.531 277.787.121
2010
Sigorta bor¢lar1 Reasiirans varliklari
Doénem basi - 1 Ocak 69.629.307 327.235.269
Donem i¢inde degisiklik (9.082.241) (56.538.469)
Donem sonu - 31 Arahk 60.547.066 270.696.800

18. Yatirinm Anlasmas Yiikiimliiliikleri
17.2 no’lu dipnotta sunulmustur.
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19. Ticari ve Diger Borclar, Ertelenmis Gelirler

19.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simflamalari

31 Aralk 2011 31 Arahk 2010
Acentelere borglar 21.938.906 23.642.900
Sigortacilik faaliyetlerinden borg¢lar reeskontu (-) (275.925) (63.419)
Sigorta ve reasiirans sirketlerine borg¢lar 73.635.550 36.967.585
Sigortacilik Faaliyetinden Borg¢lar 95.298.531 60.547.066
Anlagmali servis ve kurumlara borglar 13.034.775 4.296.521
Dogal Afet Sigortalar1 Kurumu cari hesabi 4.383.609 1.845.247
Saticilara borglar 3.383.916 1.103.062
Acentelere dask borglar1 494.568 463.499
Tarm Sigortalar1 A.S. cari hesabi - 3.380.913
Tedavi giderlerine iliskin SGK'ya borglar (*) 7.058.985 -
Diger 240.326 1.285.334
Diger Borglar 28.596.179 12.374.576
Ertelenmis Komisyon Gelirleri 21.439.084 21.921.777
Gider Tahakkuklar1 12.295.015 21.448.946
Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari 33.734.099 43.370.723

Toplam Kisa Vadeli Borg¢lar

157.628.809

116.292.365

Tedavi giderlerine iliskin SGK'ya borglar (**)

9.685.292

Toplam Uzun Vadeli Borg¢lar

9.685.292

Toplam Ticari ve Diger Borg¢lar, Ertelenmis Gelirler

167.314.101

116.292.365

*) Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borc¢lar - kisa vadeli:
g Yy

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Tasfiye edilen ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar karsihg: 272.061 -
Kapatilan muallak hasar karsihgmin kisa vadeye diisen kismi 1.261.021 -
27 Agustos 2011 - 31 Aralk 2011 tarihleri arasmda SGK’ya aktarilan
prim tutari 4.494.840 -
2011 yil i¢in bildirilen yiikiimliiliik tutar ile belirtilen hesaplama sonucu
bulunan tutar arasindaki fark 2.001.016 -
Donem icerisinde SGK’ye yapilan prim 6demeleri (969.953) -
Toplam 7.058.985 -
(**) Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borc¢lar - kisa vadeli:

31 Aralk 2011 31 Arahk 2010
Tasfiye edilen ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar karsiligi 544.122 -
Kapatilan muallak hasar karsiligi 2.522.041 -
25 Subat 2011 - 26 Agustos 2011 tarihleri arasinda bildirilen prim
tutari 6.619.129 -
Toplam 9.685.292 -
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19.1

19.2

Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalar1 (Devam)

*) 2.15 no’lu dipnotta agiklandig1 iizere, Kanun’un yayimlandig tarihten sonra meydana
gelen trafik kazalarindan kaynaklanan tedavi masraflariyla ilgili olmak iizere, Sirket’in ilgili
branglarda 25 Subat 2011 tarihinden sonra yazilan poligelere iligskin olarak 2011/17 sayili
Genelge kapsaminda belirlenen primlerin SGK’ya aktarmasi gerekmektedir. Sirket yukarida
anlatilan esaslar c¢ergevesinde 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 11.113.969 TL’lik tutar
devredilen primler olarak kaydetmis ve bu tutar {izerinden 6.303.656 TL tutarinda giin esasina
gore kazanilmamis primler karsilig1 reasiirans payr hesaplamistir. 2011/17 ve 2011/18 sayili
Genelgeler’de belirtilen esaslara gore, SGK’ya devredilen prim tutarinin 4.494.840 TL’lik kismi1
“Kisa Vadeli Diger bor¢lar” hesabima kaydedilmis olup 31 Aralik 2011 tarihine kadar yapilan
969.953 TL tutarindaki 6demeler bu hesaptan diisiilmiistiir. Ayrica, Sirket, 2011/17 ve 2011/18
sayilt Genelgeler’de belirtilen esaslara gére SGK’ya devredilen prim tutarinin 6.619.129 TL’lik
kismini “Uzun Vadeli Diger Cesitli Bor¢lar” hesabinda siniflandirmigtir.

(**) 2.15 no’lu dipnotta agiklandigi {izere, 2011/18 no’lu Genelge’ye uyarinca, Kanun’un
yayimlandig1 tarihten once meydana gelen trafik kazalarina iliskin olarak Sirket, kayitlarinda
takip ettigi tedavi masraflarina iliskin Kanun’un yiiriirliige girdigi tarihten o6nce gerceklesen
hasarlara iligkin muallak tazminat dosyalari ile s6z konusu tedavi masraflarina iliskin
hesaplanan “tasfiye edilecek gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi”m1 kapatarak
“Odenen Tazminatlar” hesabina kaydetmistir. Sirket, 2011/18 no’lu Genelge’ye uyarinca,
31 Mart 2011 tarihi itibariyle AZMM yontemi ile hesaplanan muallak tazminat karsilig1 tutarim
ilgili donemde kullanilan gecis orani ve biiyiik hasar elemesi varsayimlarinu da dikkate alarak,
hem tedavi masraflarina iligkin veriler dahil hem de bu veriler hari¢ olarak hesaplamig ve
hesaplamanin farkin1 “tasfiye edilecek gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligi
tutar1” olarak belirlemistir. Bu kapsamda, Sirket, 3.783.062 TL’si Kanun’un yiiriirliige girdigi
tarihten 6nce gerceklesen hasarlara iliskin olup kapatilan muallak tazminat karsiligi ile 816.183
TL’si 2011/18 no’lu Genelge’ye gore hesaplanan “tasfiye edilecek gerceklesmis ancak rapor
edilmemis hasar karsilig1 tutar1” olmak tizere toplam 4.599.245 TL tutarindaki hasar karsiligini
“Odenen Tazminatlar” hesabma aktararak, 1.533.082 TL’lik kismii kisa vadeli, 3.066.163
TL’lik kismin1 uzun vadeli “Diger c¢esitli borglar” olarak kaydetmistir. 2011/17 sayili Genelge
hiikiimleri ¢ercevesinde Hazine Miistesarlig1 tarafindan sirketlere bildirilen yiikiimliiliikler ile
belirtilen hesaplama sonucu bulunan tutarlarin ilgili déneme isabet eden kisimlar1 arasinda fark
olusmas1 durumunda, ilgili tutarlar bilangoda “Diger ¢esitli bor¢lar” hesabina, gelir tablosunda
diger teknik gelirler veya giderler hesabina yansitilir. Bu cercevede Sirket, 2.001.016 TL
tutarinda borcu kayitlarina ekleyerek, diger teknik giderler hesabina kaydetmistir.

Sirket'in, Kanun'un yayimlandig: tarihten dnce meydana gelen trafik kazalarindan kaynaklanan
hasarlara iligkin olarak miiteakip yillarla ilgili yukarida anlatilan sekilde hesaplamis oldugu
karsilik, Hazine Miistesarlifi'ndan bu dénemler i¢in yapilacak yiikiimliiliikk bildirimlerine gore
2012 ve 2013 yillarna iliskin yeniden belirlenecek olup, hesaplanan karsiliklarla kesinlesen
yiikiimliilikler arasindaki farklar, ilgili yillarin gelir tablosu hesaplarina kaydedilecektir.

Mliskili Taraf Aciklamalari

Sirket’in iligkili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayli
agiklamas1 45 no’lu dipnotta belirtilmistir.

65



AKSIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

20.

21.

22.

Borglar

Sigortacilik Teknik Karsiliklar 31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Kazanilmamis Primler Karsilig- Net (*) 400.786.528 306.037.195
Devam Eden Riskler Karsiligi- Net 316.051 280.668
Muallak Hasar ve Tazminat Karsiligi-Net (**) 206.741.355 205.111.623
Hayat Matematik Karsihgi-Net 2.570.229 3.149.961
Yatrm Riski Hayat Sigortasi Polige Sahiplerine Ait

Policeler i¢cin Ayrilan Karsilik-Net 798.483 1.378.156
Dengeleme Karsiigi-Net 15.708.383 10.844.089
Toplam 626.921.029 526.801.692
* Kazanilmamig primler karsiliginin gelir tablosu etkisi hesaplanirken, faaliyet giderleri igerisinde yer alan

asistans sirketlerine devredilen primlerin erteleme etkisi olan 4.127.325 TL lik tutar netlestirilmistir.

2.15 no’lu dipnotta agiklandig lizere, kazanilmamis primler karsilifi reasiirans pay tutart 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle SGK’ya devredilen 11.113.969 TL tutarindaki primler {izerinden giin esasina gore hesaplanan
6.303.656 TL tutarindaki kazanilmamis primler karsilig1 reasiirans payini icermektedir.

(**)  Sirket oto-kaza branginda clean-cut anlagmalarina sahip olup, bu anlagmalara istinaden 2010 yili prim ve
hasar portfoy cikislarmni 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gerceklestirmistir. Ayni anlasma geregi portfoy
girisleri de 2011 yilinda yapilmistir. 2011 yilinda portfoy girislerinin etkisi olan 7.373.513 TL’lik tutar cari
donem muallak hasarlar karsilig1 hesabindan netlestirilmistir. (4.1.2.4 no’lu dipnot)

Ertelenmis Gelir Vergisi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve
yiikiimliiligii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20°dir.
Sirket’in ertelenmigs gelir vergisine iligkin tutarlarina 35 no’lu dipnotta yer verilmistir.

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

SSK Kanunu kapsaminda banka, sigorta ve reasiirans sirketleri personeli i¢in kurulmus bulunan
sandiklarin, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun Gegici 23. maddesi ile kanunun yayimini
izleyen ii¢ y1l i¢inde SSK’ya devredilmesine hiikmedilmis, 30 Kasim 2006 tarih ve 2006/11345
sayili Bakanlar Kurulu Karartyla da devre iligskin usul ve esaslar belirlenmistir. Buna karsilik,
devre iligkin ilgili kanun maddesi Cumhurbagkani tarafindan 2 Kasim 2005 tarihinde yapilan
bagvuruya istinaden Anayasa Mahkemesi’nin 31 Mart 2007 tarih ve 26479 sayili Resmi
Gazete’de yayimnlanan 22 Mart 2007 tarih ve E.2005/39, K.2007/33 sayili karari ile iptal edilmis
ve yiirlirliigii kararin yayim tarihinden itibaren durdurulmustur.
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22.

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri (Devami)

Diger taraftan, 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5754 sayili “Sosyal
Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve kanun Hiikkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™ ile banka sandiklarinin istirakgileri ve
aylik veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek
kalmaksizin ilgili maddenin yayimi tarihinden itibaren {i¢ yil icinde Sosyal Gilivenlik Kurumuna
devredilmesi ve bu Kanun kapsamina alinmasi, ii¢ yillik devir siiresinin Bakanlar Kurulu karar1
ile en fazla iki y1l uzatilabilecegi hiikiim altina alinmistir.

S6z konusu kanunda, devir tarihi itibariyle devredilen kisilerle ilgili olarak, sandiklarin anilan
Kanun kapsamindaki sigorta kollar1 itibariyle gelir ve giderleri dikkate alinarak
yikiimliilligiiniin pesin degerinin hesaplanacagi ve pesin degerin aktiieryal hesabinda
kullanilacak teknik faiz oraninin % 9,8 olarak esas alinacagi, ayrica sandik istirakgileri ile aylik
ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Giivenlik Kurumuna
devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklar1 vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan
diger sosyal haklar1 ve o6demelerinin, sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden
kuruluslarca karsilanmaya devam edilecegi hususlarina yer verilmistir.

Aksigorta A.S., Akbank T.A.S. Tekaiit Sandigi’na {liyedir ve her hesap donemi sonunda, Sirket
payina diisen yikiimliiligiinii sandiga 6demektedir. Akbank T.A.S. Tekaiit Sandigi’nin, 506
Sayili SSK Kanunu’nun Gegici 20. maddesine gore kurulan sandiklar i¢in gergeklestirilen
aktiier degerlemeleri sonucunda, bugiine kadar herhangi bir agigr olugsmamis ve Sirket
tarafindan bu amagla bir 6demede bulunulmamistir. Bu vakfin sahip oldugu varliklar, vakfin
toplam yiikiimliiliikklerini karsilayacak diizeyde olup, Sirket’e ilave bir yiikiimliilik
getirmeyecegi digiinilmektedir.

Kidem tazminat1 karsihign:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatmna hak kazanacak
sekilde is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiiklimliiliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun
6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1
maddesi hitkmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarmi 6deme yiikiimliiliigli bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi
gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 2.731,85 TL tavanma tabidir
(31 Aralik 2010: 2.517,01 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat:
karsilig1, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agsagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilikk tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik
2010 tarihleri itibariyle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar, yillik %4,8 enflasyon ve %11 iskonto oram
varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle
hesaplannustir . Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmigstir.
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22. Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri (Devamn)

Kidem tazminat1 tavam alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiligimin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL tavan tutarn dikkate
alimmugtir. (1 Ocak 2011 tarihi itibariyle kidem tazminati tavam 2.623,23 TL’dir).

Kidem tazminati karsili§inin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 arahk 2010

Doénem basi 2.167.753 1.971.587
Donem igi hareket 1.074.025 1.111.849
Odenen kidem tazminatlar1 (-) (591.703) (915.683)

Donem sonu 2.650.075 2.167.753

23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihiklar

23.1 Personel sosyal giivencesiyle ilgili olan karsiliklar ve digerleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Odenecek sosyal Odenecek sosyal
Kullaniimanus guvenlik Kullaniimamis guvenlik
izin karsihklar kesintileri izin karsihklar kesintileri
Doénem basy, 1 Ocak 2.150.394 749.883 1.854.519 721.420
Donem ici hareket (173.906) 106.932 295.875 28.463
Donem sonu 1.976.488 856.815 2.150.394 749.883

23.2 Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in teminat, rehin ve ipotek ("TRI")
pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ana Para Ana Para
Sirket Tarafindan Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler Birimi Tutart Tutar TL  Birimi Tutarn Tutar TL
A. Kendi tiizel kisiligi adna vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
B. Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRi'lerin toplam tutarn - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari 243.621 1.400.880
Tiirk Liras1 232.415 232415 1.342.302 1.342.302
Amerikan Dolar 5.933 11.206 38.097 58.578
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar 3.337.540 872.608
i. Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - - -
ii. Bve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRi'lerin toplam tutar 3.337.540 872.608
Tiirk Liras1 3.337.540 3.337.540 863.521 863.521
Amerikan Dolan 5.910 9.087
Toplam 3.581.161 2.273.488

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarma orani bulunmamaktadir
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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23.3 Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliiliikler ve Kosullu Varhklar

Kosullu viikiimliiliikler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Davalik Muallak Hasarlar (*) 86.521.267 88.050.383
Toplam 86.521.267 88.050.383

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Riicu Davalari 29.854.943 30.022.897
Ticari Alacak Davalari ve Icra Takipleri 12.142.213 11.931.992
Toplam 41.997.156 41.954.889

* 2.1.1 no’lu dipnotta agikladig: tizere, Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle davalik muallak tazminat
karsiligindan yaptig1 indirim tutar1 net 8.805.614 TL’dir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

24.  Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak- 1 Ocak-
Hayat Dis1 Branglar 31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Kara Aracglar 367.011.881 266.831.280
Kara Araglart Sorumluluk (*) 165.674.672 119.316.804
Hastahk 156.178.193 132.942.714
Yangm ve Dogal Afetler 57.679.974 45.009.191
Genel Zararlar 47.543.450 30.362.623
Finansal Kayiplar 20.649.337 3.303.356
Kaza 20.624.000 17.083.359
Nakliyat 12.112.763 9.284.109
Genel Sorumluluk 9.616.477 5.780.716
Hukuksal Koruma 4.688.594 4.522.072
Su Araglari 377.039 287.856
Emniyeti Suistimal 135.235 102.780
Kredi 15.323 8.706
Hava Aracglar1 Sorumluluk 32 24
Hava Araglar 1 -
Hayat Dis1 Branglar Toplami 862.306.971 634.835.590
Hayat 111.378 195.070
Toplam 862.418.349 635.030.660
™ Kara araglar1 sorumluluk bransina ait sigorta prim gelirleri reasiirans pay1, 2011/17 say1l1 genelge kapsaminda

25 Subat 2011 tarihinden itibaren yapilan policelere iliskin olarak SGK’ya devredilen 11.113.969 TL
tutarindaki (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir) primleri igermektedir (2.15 no’lu dipnot).

Yukaridaki tabloya ait tutarlar, briit primlerden reasiirér paylarinin diisiilmesiyle bulunmaktadir.
25.  Aidat (Ucret) Gelirleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

69



AKSIGORTA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

26.

27.

Yatirim Gelirleri/Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
Alm satim amach finansal varhklar 31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Faiz gelirleri 167 171
Repo gelirleri 3.137 188.970
Toplam 3.304 189.141

1 Ocak- 1 Ocak-
Satilmaya hazir finansal varhklar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Faiz gelirleri 42.982.402 46.377.034
Temettl gelirleri (*) - 20.185
Toplam 42.982.402 46.397.219

1 Ocak- 1 Ocak-
(*) Temettii gelirleri 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Ak Yatirim - 2.802
Tursa - 17.383
Toplam - 20.185

(*)  EKkli finansal tablolarda istiraklerden gelirler hesab1 altinda gosterilen gelirler Sirket’in satilmaya
hazir finansal varliklar portféyiinde yer alan hisse senetlerinden elde edilen temettii gelirlerinden

olusmaktadir.
1 Ocak- 1 Ocak-
Yatirim amacli gayrimenkuller 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kira gelirleri 264.808 231.806
Toplam 264.808 231.806
Genel Toplam 43.250.514 46.838.351
Finansal Varhklarin Net Tahakkuk Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-

Satilmaya Hazir Finansal Varlklar

31 Arahk 2011

31 Aralk 2010

Ozkaynaklar altmda muhasebelesen degerleme
farklari

(865.162)

Toplam

(865.162)
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28. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siiflandirilmis finansal varliklarin
bilanco tarihi itibariyle gelir tablosuna yansitilan net kazang tutar1 5.692.738 TL’dir (1 Ocak -
31 Aralik 2010: 2.339.656 TL).

29. Sigorta Hak ve Talepleri

1 Ocak- 1 Ocak-
Muallak Hasar ve Tazminat Karsihgi 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Kara Araglari Sorumluluk 19.535.768 (7.067.467)
Hastalik / Saghk 2.095.901 (5.270.833)
Kaza 571.717 (409.117)
Genel Zararlar 230.920 340.556
Nakliyat (797.504) (302.917)
Hava Araglari Sorumluluk - 12.223
Su Araglar (5.044) 463.517
Hukuksal Koruma (64.655) 3.364.949
Emniyeti suistimal (149.168) 7.791
Genel Sorumiuluk (1.121.663) (285.688)
Yangm ve Dogal Afetler (1.290.140) 2.951.125
Finansal Kayiplar (3.069.695) (114.319)
Kara Araclari (10.236.848) 13.460.029
Hayat dis1 toplam 5.699.589 7.149.849
Hayat 44.191 55.742
Toplam (*) 5.743.780 7.205.591

*) Cari donem ve 6nceki donem karsilagtirmasi i¢in dipnot 4.1.2.4’deki agiklamalara bakiniz.
30.  Yatirnm Anlasmasi Haklar1
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

31. Zaruri Diger Giderler

Gider ¢esitleri 32 no’lu dipnotta agiklanmustir.
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32. Gider Cesitleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010
(170.302.482) (136.138.915)
(37.203.350)  (34.450.856)

Uretim komisyonlari (-)
Personel tcret ve giderleri (-)

Bilgi islem giderleri (-) (5.699.839) (4.543.775)
Amortisman gideri (-) (5.093.561) (4.060.835)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (3.451.254) (1.678.544)
Tamir ve bakim giderleri (-) (3.354.363) (2.919.439)
Toplant1 ve egitim giderleri (-) (2.971.725) (2.543.561)
Ulasmm giderleri (-) (2.811.783) (2.697.086)
Ilan ve reklam giderleri (-) (2.799.969) (3.979.788)
Sosyal yardim giderleri (-) (2.021.022) (1.820.329)
Kira giderleri (-) (978.298) (887.994)
Haberlesme ve iletisim giderleri (-) (930.981) (1.034.635)
Diger (-) (5.784.355) (3.452.860)
Toplam (243.402.982) (200.208.617)

Yukaridaki gider cesitleri tablosuna, gelir tablosu faaliyet giderleri icerisindeki 22.349.693 TL
tutarindaki diger giderler (31 Aralik 2010: 10.211.854 TL) dahil edilmemis ve 5.093.561 TL
(31 Aralik 2010: 4.060.835 TL) amortisman giderleri ilave edilmistir.

33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

Maas, ikramiye ve prim ddemeleri (35.855.483) (33.514.877)
Sigorta 6demeleri (463.832) (427.108)
Diger 6demeler (884.035) (508.871)
Toplam (32 no'lu dipnot) (37.203.350) (34.450.856)

34. Finansal Maliyetler
34.1 Finansman Giderleri:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

34.2 Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle ilgili kisim:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

34.3 Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve ahislar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

34.4 Ortaklar bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri:

Cari dénemde ortaklardan Hact Omer Sabanci Holding’ten 72.084 TL (1 Ocak - 31 Aralik
2010: 50.805 TL) tutarinda kira geliri elde edilmistir.
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34.5 Sirket finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

34.6 Finansal araclarin gercege uygun degere gore ol¢iilmesinden kaynaklanan ve kar veya
zararda muhasebelestirilen kur farklar1 haricinde, kar veya zararda muhasebelestirilen
baska kur farklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

35.  Gelir Vergisi
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cari vergi yikiimliligii:

Donem Kar1 Vergi Ve Diger Yasal Yiikiimliiliik

Karsiliklari 5.655.167 7.476.726

Dénem Karmm Pesin Odenen Vergi Ve Diger

Y ukumlalukleri (-) (2.660.185) -
2.994.982 7.476.726

1 Ocak- 1 Ocak-

Vergi (gideri) / geliri asagidakilerden olusmaktadir: 31 Aralk 2011 31 Aralk 2010

Cari vergi (gideri) / geliri (5.655.167) (7.476.726)

Gegici farklarin olusmasi ile gegici farklarn

ortadan kalkmasma iliskin ertelenmis vergi

(gideri) / geliri (2.101.392) 5.439.936

Toplam vergi (gideri) / geliri (7.756.559) (2.036.790)

Ertelenmis vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar ile Uluslararast Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)
gore hazirlanmis finansal tablolan arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama
farklar1 igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UMS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida

aciklanmaktadir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
orani %20’dir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Ertelenmis vergi 31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen:
Satilmaya hazir finansal varhklarin yeniden
degerlemesi 216.290 -
216.290 -
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35.  Gelir Vergisi (Devam)

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

Ertelenmis vergi varhg (yiikiimliligii) 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Finansal varlklar degerleme farklari 216.290 -
Maddi ve maddi olmayan varhklar ekonomik
Omiir farklari (805.146) (2.086.626)
Kidem tazminat1 karsiligi 530.015 433.551
Kullanilmamus izin karsiligt 395.298 430.079
Borg/alacak reeskontlari 448.292 367.542
Teknik karsiliklar 319.653 4.048.248
Stipheli alacak karsihg 576.671 656.671
Diger 447.571 164.280
Ertelenmis vergi varhgi / (yikimliligii) 2.128.644 4.013.745

1 Ocak- 1 Ocak-
Ertelenmis vergi varhgi / (yiikkiimliiliigii) hareketleri: 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Do6nem basi, 1 Ocak 4.013.745 (1.502.741)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri/(gideri) (2.101.392) 5.439.936
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri 216.291 76.550
Donem sonu 2.128.644 4.013.745
Doénem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi karsiigmm mutabakati: 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Vergi 6ncesi kar 39.785.877 3.512.801
Hesaplanan vergi: %20 (7.957.175) (702.560)
Ilavelerin etkisi (3.098.175)  (11.339.613)
Indirimlerin etkisi 5.400.183 4.565.447
Donem kari1 vergi ve diger yasal yilikiimliiliikk karsiliklari (5.655.167) (7.476.726)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.101.392) 5.439.936

36. Net Kur Degisim Gelirleri / (Giderleri)
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2011

31 Aralk 2010

Kar/(Zarar) kalemlerinde muhasebelesen:

Kambiyo karlari 14.312.764 9.069.589
Kambiyo zararlari (12.264.931) (7.811.937)
2.047.833 1.257.652
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37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

Hisse Basina Kazang

2011 2010
Tedavdildeki hisse senedi adedi 30.600.000.000 30.600.000.000
Donem basi, 1 Ocak 30.600.000.000 30.600.000.000
Nakit kargihgi ¢ikarilan hisse senetleri - -
Tedavdildeki hisse senedi adedi 30.600.000.000 30.600.000.000
Donem sonu, 31 Aralik 30.600.000.000 30.600.000.000
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikh ortalama adedi
(1 Adet 0,01 TL) 30.600.000.000 30.600.000.000
Net donem kar1/ (zarart) (TL) 32.029.319 1.476.010
Hisse basma kar / (zarar) (TL) 0,105 0,005

Hisse Bas1 Kar Pay1

14 Nisan 2011 tarihinde yapilan Sirket Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karara
istinaden, 2010 yili faaliyet sonuglarini iceren finansal tablolarda olusan net karin tamami
sermaye yedeklerine transfer edilmis olup ortaklara kar dagitimi yapilmamaistir.

Faaliyetlerden Yaratilan Nakit

Nakit akim tablosu finansal tablolarla birlikte sunulmustur. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net
nakit, yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan/kullanilan net nakit ve finansman faaliyetlerinden
kullanilan net nakit sirastyla 75.182.270 TL, 166.575.683 TL ve 0 TL’dir (31 Aralik 2010:
16.865.383 TL (4.200.059) TL ve (30.600.000) TL).

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Riskler

Sirketin kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerine iligkin bilgiler 23.3 no’lu dipnotta belirtilmistir.
Taahhutler

Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutarina iliskin bilgiler 23.2°nolu dipnotta belirtilmistir.

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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45. Iliskili Taraf Aciklamalar:

Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

Mliskili taraf alacaklari / (borclari)

Sirket adi 31 Aralk 2011 31 Aralk 2010
Sabanc1 Universitesi 4.211.051 572.967
Enerjisa Enerji Uretim A.S 3.338.065 7.071.466
Ak Finansal Kiralama A.S 2.800.100 2.615.963
Brisa Bridgestone Sabanci Last. San. Ve Tic. A.S. 591.028 378.386
Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 453.260 39.272
Akcansa Cimento San. ve Tic. A.S 280.934 477.870
Baskent Elektrik Dagtim A.S 185.885 7.945
Temsa Global San. ve Tic. A.S 94.715 109.960
Yiinsa Yinli San. ve Tic. A.S 78.254 34.776
Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S 60.750 62.648
Akbank Tirk A.S. 55.941 41.819
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S 47.772 59.608
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S 36.439 51.928
Pmsa Philip Morris Sabanci Pazarlama ve Satis A.S. 35.132 8.543
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S. 19.173 36.033
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S 14.893 151.703
Philsa Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitlinciiliik A.S. 14.061 24.788
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S 11.188 (8.127)
Diasa Dia Sabanci Siipermarketler Ticaret A.S. 6.178 410.623
Tursa Sabanci Turizm ve Yatrm Isletmeleri A.S. 390 770
Ak Yatrrm Menkul Degerler A.S - (117)
Ak Portfoy Yonetimi A.S - 5.659
Donkasan Doniisen Kagit Ham Maddeleri San. ve Tic. A.S - 2.886
Hac1 Omer Sabanci Vakfi - -
AEO (Hilton International) - 236
Ak Yatrm Ortakhgi A.S. (26) 435
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve Y6netim Sistemleri A.S (282) 15.059
Exsa Export Sanayi Mamiilleri Satis ve Arastrma A.S. (747) 4.310
TOPLAM 12.334.154 12.177.409

(*)  Tliskili taraflardan alacaklar tutarinin 52.628 TL (31 Aralik 2010: 47.142 TL) finansal tablolarda “Diger
[liskili Taraflardan Alacaklar” satirinda gosterilmis olup geri kalan kismu “Sigortacilik Faaliyetlerinden

Alacaklar” bakiyesi i¢erisinde gosterilmistir.
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45. 1liskili Taraf Aciklamalar: (Devami)

Prim Uretimi

1 Ocak- 1 Ocak-
Sigortalt adi 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Enerjisa Enerji Uretim A.S. 21.712.677 14.422.273
Brisa Bridgestone Sabanci Last. San. Ve Tic. A.S. 8.468.485 7.614.138
Ak Finansal Kiralama A.S. 7.193.578 8.374.631
Akbank Tiirk A.S. 4.827.118 4.749.721
Sabanci1 Universitesi 4.606.334 4.747.926
Temsa Global San. ve Tic. A.S 4.082.970 3.505.960
Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi San. ve Tic. A.S. 3.773.432 3.031.994
Akcansa Cimento San. ve Tic. A.S 3.483.576 2.810.039
Cimsa Cimento San. ve Tic. A.S 3.210.359 2.998.799
Baskent Elektrik Dagitim A.S 2.921.432 1.846.937
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S 2.791.560 3.406.732
Pmsa Philip Morris Sabanci Paz. ve Satis A.S. 2.679.828 847.563
Philsa Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitlinclilik A.S. 2.283.115 400.699
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj San. ve Tic. A.S. 2.209.539 1.944.651
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ 2.136.721 1.441.186
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S 2.033.313 731.879
Yiinsa Yinli San. ve Tic. A.S 1.107.466 778.919
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S 1.028.154 2.172.984
Diasa Dia Sabanc1 Siipermarketler Ticaret A.S. 367.270 586.086
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve Y&netim Sistemleri A.S 279.717 180.788
Tursa Sabanci Turizm ve Yatrm Isletmeleri A.S. 255.572 275.848
Ak Yatrmm Menkul Degerler A.S 249.254 169.633
Ak Portfoy Yonetimi A.S 147.251 61.988
Déonkasan Doniisen Kagit Ham Maddeleri San. ve Tic. A.S 107.957 91.911
Exsa Export Sanayi Mamiilleri Satis ve Arastrma A.S. 70.289 122.851
Hac1 Omer Sabanc1 Vakfi 56.388 47.625
Ak Yatirim Ortakligt A.S. 19.808 6.759
AEOQO (Hilton International) 1.890 11.838
TOPLAM 82.105.053 67.382.358
Iliskili Taraflardan Alman Faiz Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
Sirket ad1 31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Akbank T.A.S 33.707.715 27.951.820
Toplam 33.707.715 27.951.820

[liskili taraflardan temettii gelirine iliskin bilgiler 26 nolu dipnotta belirtilmistir.

Sirket, 2011 yilinda Hac1 Omer Sabanci Vakfi’na 1.769.000 TL bagis yapnustir.
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46.

47.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,04 TL tavan
tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2011 tarihi itibariyle kidem tazminati tavani 2.623,23 TL dir).

Sirket ana ortaklar1 olan Hact Omer Sabanci Holding A.S. ve Ageas Insurance International
N.V.’nin elinde bulundurdugu Sirket hisse paylar1 14 Mart 2012 tarihi itibariyle her iki sirket

i¢cin de 35,2% oranindadir.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplamimin % 5’ini agan kalemlerin ad ve tutarlar:

Diger Cesitli Alacaklar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Hasar 6demelerinde kullanilan gecici hesaplar 1.291.764 822.605
Diger alacaklar 1.480.952 1.527.633
Tarm Sigortalar1 A.S.'den alacaklar 3.165.740 -
Toplam 5.938.456 2.350.238

Kisa Vadeli Diger Cesitli Borglar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Anlagmah servis ve kurumlara borglar 13.034.775 4.296.521
Dogal Afet Sigortalart Kurumu cari hesabi 4.383.609 1.845.247
Saticilara borglar 3.383.916 1.103.062
Acentelere dask borglari 494.568 463.499
Tarm Sigortalar1t A.S. cari hesabi - 3.380.913
Sosyal Giivenlik Kurumu cari hesabi 7.058.985 -
Diger 240.326 1.285.334
Toplam 28.596.179 12.374.576

Uzun Vadeli Diger Cesitli Borglar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Sosyal Giivenlik Kurumu cari hesabi

9.685.292

Toplam

9.685.292

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler- Diger Teknik Kargihiklar

31 Arahk 2011

31 Arahlk 2010

Dengeleme karsiligi

15.708.383

10.844.089

Toplam

15.708.383

10.844.089
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47.

Diger (Devami)

Gelecek Aylara Ait Giderler

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Ertelenmis Komisyon Giderleri 90.527.147 67.192.405
Pesin Odenen Giderler 208.024 171.841
Toplam 90.735.171 67.364.246

Gelecek Aylara Ait Diger Gelirler ve Gider Tahakkuklari

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Ertelenmis Komisyon Gelirleri 21.439.084 21.921.777
Gider Tahakkuklar 12.295.015 21.448.946
Toplam 33.734.099 43.370.723

Diger Faaliyetlerden ve Olagandisi Faaliyetlerden 1 Ocak- 1 Ocak-

Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Karsiliklar hesabi (+/-) (4.897.220) (18.178.878)
2009 yih tahmini riicu ve sovtaj gelirleri - (14.032.833)
Siipheli alacak karsihgi (466.503) (1.423.697)
Kidem tazminati karsiig (1.074.025) (1.006.707)
Diger gider karsiliklari (3.356.692) (1.715.641)

Reeskont hesabi (+/-) (191.244) 156.900

Zorunli deprem sigortasi hesabi (+/-) 295.331 337.751

Ertelenmis vergi varhgi hesabi (+/-) - 5.439.936

Ertelenmis vergi ylikiimliiligi gideri (-) (2.101.392) -

Diger gelir ve karlar 2.304.626 5.464.047

Diger gider ve zararlar (-) (5.575.283) (18.727.085)

Toplam (10.165.182) (25.507.329)
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AKSIGORTA ANONIM SIiRKETI
KAR DAGITIM TABLOSU
(Bagimsiz Denetimden Ge¢mis)

TL

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmis Ge ¢cmis
Cari Dénem Onceki Dénem
(01/01/2011 - (01/01/2010 -
Dipnot 31/12/2011) (*) 31/12/2010) (*)

I. DONEM KARARININ DAGITIMI
1.1. DONEM KARI - -
1.2. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER - -
1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir VVergisi) - -
1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3. Diger Vergi ve Yasal Yukiimlilikler - -
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) - -
1.3. GECMIiS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4. BIRINCI TERTIP YASAL AKCE - -
1.5. SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) | - -
1.6. ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -

1.6.2. imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine - -
1.6.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine - -
1.6.5. Kar ve Zarar Ortakhig Belgesi Sahiplerine - -
1.7. PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8. KURUCULARA TEMETTULER (-) - -
1.9. YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.10. ORTAKLARA iKiNCi TEMETTU (-) - -
1.10.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -
.10.2. imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
.10.3. Katilma intifa Senedi Sahiplerine - -
.10.4. Kara istirakli Tahvil Sahiplerine - -
.10.5. Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
.11. IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
12. STATU YEDEKLERI (-) - -
.13. OLAGANUSTU YEDEKLER - -
.14 DIGER YEDEKLER - -
1.15 OZEL FONLAR - -
II. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1. DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2. iKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3. ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine - -

—

= =] =] =] =

—

2.3.2 Imtiyazl Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3. Katilma Intifa Senedi Sahiplerine - -
2.3.4 Kara istirakli Tahvil Sahiplerine - -
2.3.5 Kar ve Zarar Ortakhgi Belgesi Sahiplerine - -
2.4. PERSONELE PAY (-) - -
2.5. YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
II1. HISSE BASINA KAR - -
3.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2. HISSE SENEDIi SAHIPLERINE ( % ) - -
3.3. IMTIYAZLI HIiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4. IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV. HISSE BASINA TEMETTU - -
4.1. HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2. HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4. IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

*) Sermaye Piyasast Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan sirketlerin,
yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarmin, kamuya ilan edecekleri konsolide
finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarmi dikkate alarak hesaplamalar gerektigi diizenlenmistir. Bu nedenle konsolide
olmayan finansal tablolar {izerinden kar dagitimi1 hazirlanmamustir.



